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FINPLAN

Practica 2: Interfaz FINPLAN

Resultados del aprendizaje

Al final de este ejercicio, seras capaz de:

1) Comprender la interfaz de FINPLAN.

2) Explicar los diferentes flujos/elementos de la interfaz FINPLAN.
3) Aprenda a introducir datos para un estudio de caso en FINPLAN.

4) Aprenda a construir un estudio de caso en FINPLAN.

Actividad 1

Datos iniciales de un proyecto de energia de carbon

En esta seccidn, presentaremos la interfaz FINPLAN construyendo un caso de estudio para una
central eléctrica. Esta central eléctrica se basa en carbén importado y se construira en Malasia.
En primer lugar, describimos los datos relacionados con la central eléctrica.

Exchange rate Ringgit/uss 3.2 Phasing of the investment Foreign (%) Local (%)
Plant size MW 500 2013 10 30
|
Plant life Year 30 2014 % 10
Capital cost S/kW 1500
2015 40 20
Total investment Million USS 750
Local currency share % 20 2016 0 0
Forel g cumancy share » & Phasing of the investment Forelgn (Million  Local
Local component of investment Million US$ 150 480 million Ringgit g il
Foreign component of investment  Million US$ 600 U55) i
2013 60 144
Base year Year 2012 204 160 14
Construction period Year 4 2015 10 %
Start year Year 2013 2016 120 9%
Finish year Year 2016 Total 600 430
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El tamafio de la central es de 500 MW. La inversion total necesaria es de 750 millones de
dolares. La maquinaria de la central se importara de EE.UU., y el pago se realizard en dolares
estadounidenses. El andlisis financiero se realiza en el afio 2012, por lo que el afio base del
estudio es 2012.

La moneda malaya es el ringgit. El tipo de cambio en el afio base es de 3,2 ringgit malayos por
dolar. El 20% del coste de la inversién es un componente local que debe pagarse en moneda
local, mientras que el 80% del coste es un componente extranjero. Por lo tanto, el componente
local es de 150 millones de ddlares estadounidenses, o 480 millones de ringgits malayos, que se
utilizarédn para pagar el terreno, las obras civiles, los servicios publicos, la conexién de la central
con la red, etc. El componente extranjero es de 600 millones de délares.

La construccion de la planta tardara cuatro afos. La construccién empieza en 2013 y termina en
2016. La planta entrara en funcionamiento en 2017. La vida util de la planta es de 30 afios. Por
tanto, la planta funcionara hasta el afio 2046.

Los desembolsos de inversiones, durante el periodo de construccidn, se muestran tanto para los
componentes locales como para los extranjeros, en términos porcentuales y en valores
absolutos.

Como se ve en la tabla siguiente, el factor de capacidad de la planta es del 85%; por tanto, la
planta genera 3.723 GWh. El consumo propio de la central es del 6% y la electricidad neta
disponible para la venta es de 3.499 GWh. El coste de explotacién y mantenimiento es de 10
dolares por MWh. Como la central genera 3.723 GWh al afio, el coste anual de explotaciéon y
mantenimiento es de 37,23 millones de ddlares, o en moneda local, 119,13 millones de ringgits.

Operating and Maintenance Costs

Unit size MW 300
Capacity factor % 85
Power generation GWh 3723
Plant's own consumption Fraction 0.06
Sales GWh 3499.62
0&M cost S/MWh 10
Annual O & M cost Million USS 37.23
Annual O & M cost Million Ringit 119.136

En cuanto a los costes de combustible, la planta importara carbdn a un precio de 110 dolares
estadounidenses por tonelada. El valor calorifico del carbén es de 251 GJ/tonelada. El
rendimiento térmico de la planta es de 0,37. Por lo tanto, la tasa de calor se calcula en 9,73
MJ/kWh. Teniendo en cuenta el valor calorifico del carbén, el consumo de carbén por kWh es de
0,39 kg. Como la central genera 3.723 GWh/afo, el consumo anual de carbon en la central es de
1,4 millones de toneladas. Por tanto, el coste anual del combustible es de 158,7 millones de
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dolares. Esto se mantendra en ddlares, ya que la central tiene que hacer el pago en moneda
extranjera.
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Fuelcosts data and calculations

Coal price uss/tonne 110
GCV of coal GJ/Tonne 25.12
GCV of coal Mi/kg 25.12
Plant size MW 500
Capacity factor % 85
Electricity generation Gwh/year 3723
Thermal efficiency fraction 0.37
Heat rate MJ/kWh 9.73
Coal consumption kg/kwWh 0.39
Total coal consumption  Million tonnes/year 1.442
Fuel cost Million USS/year 158.7

Actividad 2

Crear un nuevo caso de estudio en FINPLAN

Suponemos que tiene el software FINPLAN funcionando en su ordenador. Una vez que haga clic
en el icono de FINPLAN, aparecera esta pantalla. Por favor, haga clic en el botén de inicio.

F I N P L A N Planning & Economic Studies Section

Moded for Fimancial Asalysis of Sactor Expansion Pass Department of Nuckear Enerqy, UEA

Start

Una vez que haga clic en el boton de inicio, aparecera la siguiente pantalla. En el lado izquierdo,
el menu ofrece varias opciones como "Abrir/Crear Estudio de Caso", "Copiar Estudio de Caso",
etc. Concentrémonos en la opcién "Crear Estudio de Caso", ya que queremos construir un nuevo
estudio de caso. Aparece otra pantalla, que debe ser rellenada.
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I A | \.l Planning & Ec

A Model for Financial Analysis of Electric Sector Expansion Plans...

Select an existing Case Study from below:

or you can..

‘ Create o New Case Study -’

FINPLAN o

A Model for Financial Analysis of Electric Sector Expansion Plans...

Menu New Case Study

Full Name of Study:

Note about this Study:

Starting Year:
Ending Year:
Study Type: Single Plamt = |

Local Currency: Local Currency -

Please Select Foreign Currencies

Actividad 3

Describir el nuevo caso de estudio en FINPLAN

En la casilla "Nombre completo del estudio®, escriba el nombre del estudio de caso, digamos
"Democase 1". En la casilla "Nota sobre el estudio" se puede escribir una breve descripcidn
sobre el estudio. Aqui hemos escrito "Demostracién de la interfaz de FINPLAN con un proyecto
de central eléctrica de carbdn".

A continuacion, hay que elegir el primer afio del estudio, es decir, el afio del analisis, que es
también el afio base. En este caso elegimos 2012. El afio base debe ser preferiblemente un afio
normal, libre de cualquier acontecimiento macroeconémico y financiero importante. Hay que
definir el horizonte de estudio eligiendo el Ultimo afo del estudio que cubre el periodo de
analisis. Aqui elegimos 2046 como ultimo afio de la vida del centro.

El siguiente punto se refiere al tipo de estudio, se puede elegir entre "Planta Unica" o "Utilidad".
Con FINPLAN, se puede analizar la financiacion del proyecto, asi como la financiacidon
corporativa o la opcién de financiacion del balance, para financiar un nuevo proyecto. Estos dos
tipos de mecanismos de financiacién son
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descrito en las conferencias. Seleccionando "Planta Unica", usted elige una opcion de
financiacion de proyecto. Seleccionando "Utilidad”, elige la opcidn de financiacién corporativa
para financiar un nuevo proyecto.

Planning & Economic

| Analysis of Electric Sector Expansion Plans.. Case Study: Democase 1 Department
- General Information
Full Name of Study: Democase 1
Demon. -
Note About This Study:
Starting Year: 2012
Ending Yoar: 2046
Study Type: Single Plant ~
Local Currency: Malaysian Ringget -
Please Select Foreign Currencies
Local Currency US Dollar
Afghanistan Afghani
Albanian Lek Add >>
Algerian Dinar
Andorran Franc
Andorran Peseta =
Angolan Kwanza
Angolan New Kwanza Romove Al
Argenting Peso

Como FINPLAN realiza todos los calculos en moneda nacional, por favor elija su moneda
nacional. Para el propésito de la demostracién, elegimos aqui el Ringgit malayo.

Si se desplaza hacia abajo en la misma pantalla, vera la opcién "Por favor, seleccione las
monedas extranjeras". La mayoria de los paises en desarrollo importan los principales
componentes de la central eléctrica y necesitan divisas para pagarlos. Las monedas extranjeras
se obtienen de fuentes extranjeras a través de préstamos o por otros medios, y también hay que
devolverlas en moneda extranjera.

Note About This Study:

Starting Year: 2012

Ending Year: 2045

Study Type: Single Plant |+

Local Currency: Malaysian Ringgit -

Please Select Forelgn Currencies

Turkmenistan Manat -
Turkmenistan New Manat

Uqganda Shilling Add >>

ta Ukraine Hryvnia
Uruguayan Peso
! Utd. Arab Emir. Dirham Remove <<
Uzbekistan Som
Remove All
Vanuatu Vatu
Venezuelan Bolivar
| I— Save & procoed

FINPLAN cuenta con disposiciones para las fuentes de financiacion extranjeras. Haciendo clic en
la moneda y luego en el botdn "Afadir”, puede elegir la moneda extranjera que desee. Elegimos
la moneda extranjera como "Dolar estadounidense”. Es posible seleccionar varias monedas
extranjeras. A continuacion, haga clic en el boton "Guardar y continuar" para guardar los datos
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en la pantalla y pasar a la siguiente. No olvide hacer clic en el botén de guardar, de lo contrario
perdera sus datos.
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Actividad 4

Introducir datos del caso - Inflaciéon

Ahora, si usted mira el lado izquierdo de la pantalla, las entradas de datos en FINPLAN estan
organizadas bajo tres encabezados: "Datos del caso”, "Datos de la planta" y "FinManager”. Una
vez que haya completado la entrada de datos, presione el botén "Calcular”, esta area sera
explorada mas a fondo en ejercicios practicos posteriores. Los resultados de los calculos pueden
verse en el apartado "Resultados”.

FINPLAN

A Model for Financlal Analysis of Electric Sector Expansion Plans.. Case Study: Democase 1

B Case Data General Information

B Plant Data

Full Name of Study: Democase 1
Demonstration of FINPLAN interface with a coal
based power plant project

Note About This Study:

B Intermediate Results

Starting Year: 2012
Coding Year: 2046
Study Type: Single Plant ~
Local Currancy: Malaysian Ringgit -
Flease Select Foreign Currancies

Local Currency - US Dollar
Afghanistan Afghani
k

Add >>

Remove <<
Angolan Kwanza
Angolan New Kwanza Remove Al
Argentine Peso

Ya que hemos definido el caso de estudio, ahora debemos rellenar los demés datos. En el menu
"Datos del caso", haga clic en el boton "Informacién sobre la inflacion”, donde debe
proporcionar informacion sobre la inflacién actual y futura de la moneda nacional y de todas las
monedas extranjeras que haya incluido en el andlisis. En este caso, sélo tenemos una moneda
extranjera, el dolar estadounidense, que ha aparecido junto a la moneda nacional. Hay que tener
en cuenta que FINPLAN realiza todos los calculos en moneda nacional y a precios corrientes
utilizando los datos de inflacion.
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Ceneral Data

us Dellar Malavsian Ringait

= Steady Hate 3 % per yoar = Steady Rate 4  per

[Taxation Data _ Yearly Inflation Rate (%) Yearly Inflation Rate (%)

Initial Balance Sheet & 201%
History

Sales & Purchase Data

La tasa de inflacién en porcentaje anual para el afio base, que es 2012 en este caso, debe
rellenarse primero, para ambas monedas. Hemos puesto respectivamente 2,2 y 5,5, que fueron
las tasas de inflacién respectivas en 2012 en EE.UU. y Malasia.

Para la tasa de inflacion futura, hay dos opciones. Elija la opcién "Tasa constante” si la tasa de
inflacién futura se mantiene constante por afio a lo largo del periodo de estudio. Si la tasa de
inflacion futura varia cada afno a lo largo del periodo de estudio, seleccione la opcion "Tasa de
inflacién anual". Una vez que haga clic en la opcién "Tasa de inflacion anual”, podra rellenar los
datos anuales futuros sobre la tasa de inflacion en las casillas vacias. Aqui hemos elegido la
opcién "Tasa constante”. La tasa de inflacion futura del ddlar estadounidense se mantendra
constante en el 3% anual durante todo el periodo de estudio y para la moneda nacional la cifra
es del 4% anual. A continuacion, haga clic en el botén "Guardar y continuar".

Actividad 5

Introducir datos del caso - Tipo de cambio

A continuacion, haciendo clic en el boton "Tipos de cambio”, aparece la siguiente ventana.
FINPLAN realiza todos los calculos para la moneda nacional utilizando estos datos de tipo de
cambio. Aqui hemos utilizado una sola moneda extranjera, el délar estadounidense; por lo tanto,
la informacién sobre el tipo de cambio del délar estadounidense en términos de la moneda
nacional, el ringgit malayo, debe proporcionarse para el afio base, asi como para los afios
futuros. El tipo de cambio para el afio base 2012 es de 3,2.
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A Model for Financial Analysis of Electric Sector Expansion Plans.. Case Study: Democase1

B Case Data Exchange Rate Data

General Data Malaysian Ringgit (Per US Dollar)

2011 (For Initial BalanceSheat)

2012 (1st Year) 3.2
Taxation Data " Steady Change % Per Year
% Exchange Rate Reflects Inflation Rates

" ¥early Cxchange Rate

Initial Balance Sheet & 2013
History
Init g 2014

2015

2016

2017
Sales & Purchase Data
p 2018

2019

Para los datos sobre el tipo de cambio futuro, hay tres opciones:

1. "Cambio constante" en porcentaje por afio, lo que significa que el cambio de divisas
La tasa de interés cambiara a una tasa porcentual constante por afo.

2. "El tipo de cambio refleja las tasas de inflacion”, lo que implica que el tipo de cambio
se apreciara o depreciara en funcion de la diferencia entre las tasas de inflacion de la
moneda extranjera y la moneda nacional. En este caso, las tasas de inflacion futuras
del dolar y del ringgit se suponen constantes, respectivamente, en el 3% y el 4%
anual. Por lo tanto, la moneda nacional se depreciara al ritmo de 4 menos 3, es decir,
un 1% anual.

3. La tercera opcién es el "Tipo de cambio anual". En caso de que el usuario tenga una
proyeccién del tipo de cambio para todos los afios futuros, puede utilizar esta opcion.

En este caso, elegimos la segunda opcion, es decir, "El tipo de cambio futuro refleja los tipos de
inflacion".

Actividad 6

Introducir los datos del caso - Impuestos y amortizaciones

El siguiente conjunto de datos se refiere a la fiscalidad. Si hace clic en el boton "Informacion
sobre impuestos y depreciacion”, aparecera la siguiente pantalla. En el caso de la financiacién de
balance, la empresa existente tiene un balance; por lo tanto, se requieren datos sobre la tasa de
depreciacion anual de los activos existentes. Sin embargo, para la financiacion de proyectos,
esto no es necesario, ya que la empresa es nueva y no hay activos existentes.
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A Model for Financlal Analysis of Electric Sector Expansion Plans.. Case Study: Democase!

B Case Data Tax Information

Yearly Depreciation Rate for Existing Ass
—y
Ll VAT on
VAT Rate £
Investmen % of Investme
i X ™ Yax Loss should
Lo ar Trrhee " )
be carried forward
Initial Balance Sheet & ,
History Tax Rate Steady Rate (%)
Initial ance Shoat

rcial Loans
2012
Sales & Purchase Data
2013
2014
2018
Purchase Data 20106
B Plant Data ans

La mayoria de los paises aplican el impuesto sobre el valor afiadido a la compra de equipos,
materiales, etc., que son los componentes de la inversion de la construccion de nuevas centrales
eléctricas. Si se aplica el IVA, marque la casilla "IVA sobre la inversion”. Facilite también los datos
sobre el tipo de IVA. Suponemos que el tipo de IVA en Malasia es del 10%.

Es posible que el IVA no sea aplicable a todo el importe de la inversién. Por ejemplo, algunos
componentes pueden estar exentos de IVA por la politica fiscal del pais. En ese caso, mencione
el porcentaje de inversion con IVA. Aqui asumimos que el IVA es aplicable al 80% del total de los

gastos de inversion.

FINPLAN

A Model for Financial Analysis of Electric Sector Expansion Plans.. Case Study: Democase

B Case Data Tax Information

General Data

General Information

Yearly Depreciation Rate for Existing Asscts [N ()

Value Added Tax

cy Exchange Rates ~ VAT on Investment

VAT Rate for

Tessatmant. 10 o % of Investment 80
Royalty V3 =
Y ATex Lose should Loss in Start Year (Million Malaysian Ringgit)
s be carried forward
Initial Balance Sheet & ~ =
History Tax Rate " Yearly Input *  Steady Rate 25 (%)

‘‘‘‘‘‘

ia
stment __

2012

Sales & Purchase Data
2013

Consumers Contribution &
Deposits 2014

Marque "Las pérdidas fiscales deben ser trasladadas" si su pais lo permite. ;Qué es la pérdida
fiscal que se debe trasladar?
se explicara mas adelante, mientras se interpretan los resultados.

FINPLAN ofrece dos opciones para la introducciéon de datos sobre el impuesto sobre la renta o
el impuesto de sociedades: "Introduccién anual”, cuando el tipo impositivo varia de un afo a
otro, y "Tipo constante", cuando el tipo impositivo se mantiene igual
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para todos los afos. Si hace clic en la opcién "Yearly Input”, entonces le permite rellenar los
datos del tipo impositivo por afio. Elegimos la opcion "Steady Rate" y fijamos el tipo impositivo
de las empresas en el 25%, que es el tipo impositivo actual de las empresas en Malasia.

Actividad 7

Introducir datos del caso - Pago de derechos

Si hace clic en "Pago de derechos", aparecera esta pantalla. Los cdnones son pagos basados en
el uso que realiza una parte, el "licenciatario”, a otra, el "licenciante", por el derecho al uso
continuado de un activo. Puede tratarse de una propiedad intelectual, una patente, una marca,
un derecho de autor o incluso un recurso. Los canones suelen acordarse como un porcentaje de
los ingresos brutos o netos, derivados del uso de un activo o un precio fijo por unidad vendida
de un elemento de dicho activo, pero también hay otros modos y medidas de compensacién.

FINPLAN permite dos modos de calculo del canon. Cuando sélo se utiliza la "Tasa de regalias”,
FINPLAN

calcula el canon utilizando la tasa de canon como porcentaje de los ingresos totales.

General Data
Malaysian Ringgit
Royalty Rate(%)

2012

Taxation Data 2013

2014
2015

Initial Balance Sheet &
History 2016

. 2017
2010
2019
Sales & Purchase Data 2020
2021
2022
2023
hase

2024

B Plant Data
B FinManager
late 2026
Bl Intermediate Results i
B Results 2028

2025

FINPLAN también puede restar un determinado porcentaje del coste total de explotacién de los
ingresos para calcular los ingresos netos, y luego se aplica la tasa de canon a los ingresos netos
para calcular el canon. En ese caso, ademas de la tasa de canon, se necesitan datos sobre el
porcentaje de costes. En el caso de esta central, suponemos que el canon no es aplicable.
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Actividad 8

Introducir los datos del caso - Balance inicial e historial

El siguiente conjunto de datos se refiere al "Balance inicial e historial". Como estamos
desarrollando un caso de financiacion de proyectos, se trata de una empresa nueva y no
tiene un balance existente. Por lo tanto, nos saltamos este paso.

| )

A Model for Financlial Analysis of Electric Sector Expansion Plans.. Case Study: Democase1

B Case Data Data of Plants in the Study

General Data | meme | vomsie | tvee | swetes | actien |

yatior No Records

ati Informatior
Exct

Taxation Data

nitial Balance Sheet &
History

ales & Purchase Data

Actividad 9

Introducir datos de casos - Datos de ventas y compras

El siguiente punto son los datos relacionados con "Ventas y Compras”. En este apartado, el
primer componente es "Contribucion de los consumidores y depésitos". En algunos paises, los
consumidores contribuyen al coste de la construccién de la planta. Las empresas de servicios
publicos existentes también pueden tener una gran cantidad de depdsitos de los consumidores
como garantia de conexion. FINPLAN modela la contribucion de los consumidores y los
depdsitos, y los datos se proporcionan en "Contribucion de los consumidores y depodsitos”. Sin
embargo, como la planta actual se construye bajo una nueva empresa de proyectos como
Productor Independiente de Energia (IPP) y no vende electricidad directamente a los
consumidores, la contribucion de los consumidores se ignora. Las centrales pueden tener
fuentes de ingresos distintas de la venta de electricidad que podrian incluirse. Sin embargo, en
este caso lo ignoramos. A continuacién, hacemos clic en "Datos de ventas", y aparece la
siguiente ventana.
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A Model for Financial Analysis of Electric Sector Expansion Plans.. Case Study: Democase1

B Case Data Sales Data

Genersl Dava ESEOEI T
General Informatior
e

No Records

Add New Data

Initial Balance Sheet &
History

Sales & Purchase Data

Zchase Data

B2 Plant Data

Si hacemos clic en "Afadir nuevos datos”, aparece la siguiente pantalla, que rellenamos con
datos. El primer requerimiento de datos es sobre el nombre del producto. FINPLAN le permite
modelar centrales que producen varios tipos de productos ademas de la electricidad, como
agua, calor, etc. Para cada uno de estos productos, es necesario definir una pantalla de datos. En
este caso elegimos solo la electricidad.

FINPLAN

Model for Financial Analysis of Electric Sector Expansion Plans.. Case Study: Democase 1

B Case Data Salos Data

Genacaliata I ESI .
seneral Information Electsicity muc At / Qeiste

Taxation Data

Prodect Name & Units Elecamony (GWH -
Izitial Balance Sheet & e MUC
Histery = =
St trrial Rt Quantity % Yeariy Data | Fiaea
a4 Gonds Pricw tor Pirst Year

Sales & Parchase Data Yearly Curvent Price

e Yeorly Price Chonge Nelative te Tafiation
. BN, & CUNE SCPY Chenge to
[Frois

FINPLAN también permite que las centrales eléctricas vendan electricidad a diferentes clientes
con cantidades y precios diferentes; sin embargo, de nuevo, para cada cliente es necesario
definir una pantalla de datos por separado. Seleccionamos un cliente, la Malaysian Utility
Company (MUQ).
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Para reducir el riesgo de fluctuacién del tipo de cambio, a veces los PPl exigen precios en
moneda extranjera. Por lo tanto, FINPLAN puede representar el precio de la electricidad tanto en
moneda local como en moneda extranjera. Hemos elegido el ringgit como moneda local.

La cantidad de electricidad que se vende puede presentarse como una cantidad fija o como un
dato anual cuando la cantidad de ventas varia de un afio a otro. Sugerimos no elegir la cantidad
fija ya que crea algun error. La cantidad fija puede ser tratada a través de datos anuales,
simplemente escriba el nimero para un afio y FINPLAN reconoce la cantidad como la misma
para todos los afios. Aqui escribimos el nimero para 2017, que es el primer aflo de operacion de
la planta, y FINPLAN toma el mismo numero para los afios restantes.

En la casilla "Precio para el primer afio", introduzca el precio para el primer aflo. Cuando se trata
de la evolucién del precio futuro, FINPLAN ofrece tres opciones. La primera opcién es "Precio
anual actual", cuando se tiene una proyeccién del precio anual futuro. La segunda opcidn es
"Variacion anual del precio en relacion con la inflacion”. En este caso, el precio crece al mismo
ritmo que la inflacion. La tercera opcion es "Cambio estandar relativo a la inflacion”.
Normalmente, el precio de la electricidad aumenta a un ritmo inferior al de la inflacién. Esto se
puede captar con esta opcion, que permite definir una diferencia en la tasa de inflacion entre la
inflacién general y la inflacién del precio de la electricidad.

General Data =0 N
al Informatior Electricity Muc Edit / Delete
reia Bemec T ——
F slty Payment Product Name & Units Electricity (GWh) -
Client MUC

Initial Balance Sheet &
History Curreancy Malaysian Ringgit

Quantity O vearly Data Fixed
Price for First Yoar 0.25 Per kwh

Yearly Currant Price
Sales & Purchase Data
° Yearly Price Change Relative to Inflation

Standard Change Relative to Inflation ()

2012

B Plant Data
B FinM

2013

2014

O Intermediate Resuits
O Results

2015

i
:E .3

2016

2017 3500

2010

Por ultimo, en la columna "Cantidad" hay que introducir los datos sobre la cantidad anual de
electricidad que se va a vender. Aqui, el precio base de la electricidad es de 0,25 ringgit por
kWh, y se elige la segunda opcion para la evolucion futura de los precios. La cantidad anual de
electricidad que se vendera es de 3.500 GWh, introducida en 2017, que es el primer afio de
funcionamiento de la planta. A continuacion, pulse el boton "Guardar y continuar”.
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