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FINPLAN

Aula pratica 5: Interpretacdo de resultados do FINPLAN

Referéncias Uteis:

1) Tutoriais em video
2) Férum de discusséo do FINPLAN

Resultados da aprendizagem

Ao final deste exercicio, vocé sera capaz de:

1) Executar um modelo completo usando o FINPLAN.

2) Compreender os resultados do FINPLAN:
a) Conta operacional
b) Entradas e saidas de caixa
c¢) Balango patrimonial

d) Retorno do acionista

3) Compreender os indices financeiros selecionados:
a) Alavancagem
b) Taxa de risco cambial
¢) Cobertura do servigo da divida

4) Restaurar um arquivo de estudo de caso.

Atividade 1

Executar um modelo completo usando o FINPLAN

Agora que vocé inseriu todos os dados necessarios para a analise financeira da usina de carvao,
podemos executar o modelo.

Tente:


https://www.youtube.com/playlist?list=PLhLN8V8JSUnKjllksFhUMCSCrw_641ZFA
https://forum.u4ria.org/c/finplan/19
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1. Cligue no botdo "Calculate" (Calcular) no painel do menu a esquerda. O FINPLAN calculara seu
modelo automaticamente. Quando o calculo for concluido, vocé vera a tela abaixo.
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2. O FINPLAN fornece dois conjuntos de resultados, um é "Intermediate results" (Resultados

intermediarios) e o outro é "Results" (Resultados). Vocé pode ver isso no painel de menu a
esquerda.
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3. Os "intermediarios" podem ser Uteis para entender os valores usados para calcular os
"Resultados"” finais. Entretanto, primeiro explicaremos os "Resultados" finais. Se vocé clicar no
botdo "Results" (Resultados), a tela a seguir sera exibida. Ela tem seis itens:

1. "Conta operacional em moeda local”,

2. "Entradas e saidas de caixa em moeda local",
3. "Balango patrimonial em moeda local”,

4. "Retorno dos acionistas em moeda local”,

5. "indices financeiros", e
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6. "Analise de financiamento de projetos em moeda local".

Explicaremos cada um desses itens, um a um, nas sec¢fes a seguir.

Results
o5 E result t s
1 Results
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i Results

4. Dé uma olhada na Atividade 4, caso seus resultados ndo correspondam ao que vocé vé a seguir
capturas de tela.

Atividade 2a

Compreender os resultados do FINPLAN - conta operacional

A conta operacional resume as receitas e despesas anuais e mostra se o0 projeto é lucrativo e se os
dividendos podem ser pagos aos acionistas. Isso sera explicado em mais detalhes nas aulas tedricas.
Vejamos a conta operacional da nossa usina de energia a carvao da Malasia.

Tente:

1. Cligue em "Operating account in local currency" (Conta operacional em moeda local). A tabela a
seguir sera exibida.

Operatil in local y < > ¥
Million 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Income
Fixed income + other income 0000 0000 0000 0000 0000 0.000 0.000
Total sales revenues 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 1,064.571 1,107.154
Interest earned 0.000 0.000 0000 0,000 0.000 0.000 0.000
Total income 0.000 0000 0,000 0000 0.000 1,064571 1,107.154
Expenditure
General expenses 0000 0000 0,000 0000 0.000 0.000 0000
Eno o s 0,000 0.000 0000 0000 0,000 0.000 0.000
Fuel costs 0000 0000 0000 0000 0,000 638524 664.257
o o000 nonon 0000 nono 0.000 150573 156.596

2. Vocé vera que pode exportar seus resultados para o Excel com o botdo no canto superior direito.

CHART TABLE

Operating account in local currency < > @

Million 2012 2013 2014 2013 2016 2017 2018

Income
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3. Vocé também vera que pode mudar de um layout de "Tabela" para um layout de "Grafico". Vocé
pode fazer o download como uma imagem também

Operating account in local currency ~ |l

|4

—

4. Examinaremos a opc¢ao "Tabela" neste exercicio. Essa tabela resume as receitas e despesas
anuais decorrentes da operagcao do projeto e mostra se a empresa esta obtendo lucro com sua
operacao. Deve-se observar que todos os resultados estdo em milhdes de Ringgit e a precos
atuais.

5. As cinco primeiras linhas apresentam a receita por ano. As Unicas receitas desse projeto sdo
receitas provenientes das vendas de eletricidade. Como sua operacdo comeca no ano de 2017, o
mesmo ocorre com as vendas de eletricidade. Isso é relatado na terceira linha na parte superior.

A quantidade de eletricidade a ser vendida permanece constante. No entanto, como 0S pre¢os
aumentam com o tempo devido a inflagdo, as receitas também aumentam.

Million 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Income
Fixed income + other income 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Total sales revenues 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 I 1.064.571 1,107.154 I
Interest earned 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Total income 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 I 1,064.571 1,107.154 I

6. Vamos nos concentrar agora no bloco de despesas. A usina tem apenas duas despesas
operacionais: custos de combustivel e custos de O&M. Outras despesas estao relacionadas ao
financiamento, incluindo pagamento de juros, perda cambial e depreciacao.

Million 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Expenditure
General expenses 0.000 0.000 0.000 0,000 0000 0.000 0.000
e — 0.000 0.000 0000 0,000 0000 0.000 0.000
Fuel costs 0.000 0.000 0.000 0,000 0000 638.524 664.257
O&M costs 0.000 0.000 0,000 0,000 0000 150,573 156.596
Interest paid 0.000 0.000 15.267 50025 92.992 119.776 95,685

0.000 0.000 1939 7.798 15,640 I 19.493 18.150 I

Decommissioning expenses 0.000 0.000 0.000 0,000 0000 0.000 0.000
., 0.000 0.000 0.000 0,000 0000 137.422 137422
Rayalty 0.000 0,000 0,000 0,000 0000 0.000 0,000
Income tax 0.000 0.000 0.000 0,000 0000 0.000 0.000
e —— 0.000 0.000 17.206 57.823 108,631 1,065.788 1073111
Profit/loss 0.000 0.000 -17.206 57823 -108.631 1217 34043
Dividends 0.000 0.000 0.000 0,000 0000 0.000 0.000
0.000 0,000 -17.206 57823 -108631 1217 34043

Retained earnings
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A perda cambial ocorre devido a depreciagcdo da moeda. Por exemplo, suponha que no ano de
2014 vocé tenha tomado emprestado 100 délares americanos e a taxa de cambio fosse de 3,5
Ringgit por ddélar. Convertendo esse valor em moeda local, vocé teria recebido 350 Ringgit. Vocé
deve devolver esses 100 ddélares no ano de 2016. Nessa época, o Ringgit se desvalorizou e a taxa
de cambio agora é de 4 Ringgits por dolar. Portanto, vocé precisa de 400 Ringgit para devolver 100
doélares. Portanto, em 2014, vocé recebeu 350 Ringgit, mas quando retornar, precisara de 400
Ringgit. 400 menos 350 é 50 Ringgits, e essa é a perda cambial. Em nosso caso, presumimos que
o Ringgit malaio é estavel, portanto, a perda cambial ndo é substancial.

8. As despesas de depreciacdo sdo de 137,4 milhdes de Ringgit todos os anos, a partir do ano de

9.

10.

CCG 2021

2017, quando a fabrica comega a operar, e continua por 20 anos (ou seja, o periodo de
depreciacdo que definimos).

Olhando mais abaixo na tabela, vemos que as despesas totais sdo calculadas e informados na
linha denominada "Total Expenses" (Despesas totais).

A subtracdo do total de despesas da receita total em um determinado ano resulta no lucro liquido.
Ele é relatado aqui como "Lucro ou prejuizo” - lucro quando é positivo e prejuizo quando é negativo
(representado por colchetes vermelhos no Excel nas capturas de tela subsequentes). Vocé pode notar que
a fabrica tem prejuizos até o ano de 2017 e, depois disso, ha um lucro. O projeto precisa pagar
impostos somente quando ha lucro. No entanto, se vocé observar com atencédo, ele comecgou a
pagar impostos somente a partir do ano de 2021, embora os lucros comecem a partir de 2018.
Isso se deve a selecdo da provisao de prejuizo fiscal acumulado ao definir nosso caso.
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Prejuizo fiscal transportado

1. Agora examinaremos 0s impostos em mais detalhes. Faca o download da tabela e abra-a no Excel.
wilion] 204"  2018”  2016" 20177  2018" 2019" 2020" 2021”7 202" 2023" 2024 2026" 2026” 2027”7 2028" 2029”7 203" 203" 2
:::.Encnmg +otherincome | 000  0.00 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000  0.00

Total sales revenues 000 000 000 106457 110745 115144 119750 124540 129521 1347.02 1400.90 1456.94 151522 157583 1636.86 1.704.41 177259 184349 1917
Interest eamed 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total income 000 000 000 106457 110745 115144 119750 124540 1.29521 1347.02 1400.90 1456.94 151522 157583 1636.86 1.704.41 177259 184349 1917
Expenditure

General expenses 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
Expenditure on purchases 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Fuel costs 000 000 000 63852 66426 691.03 71687 747.85 77798 809.34 84195 67586 91118 94790 98610 1.025.84 106718 111019 1.154
O&M costs 0.00 0.00 0.00 15057 156.60 16286 16937 17615 18320 19052 19814 20607 21431 22288 23180 24107 25072 26074 2711
Interest paid 1527 5003 9299 11976 9669 8866 7930 6847 6266 5658 5446 5016 4598 4220 3885 3595 4096 3938 206
Foreign exchange loss 194 780 1564 1949 18.15 16.74 1525 13.68 12.02 1032 865 705 544 373 192 0.00 0.00 0.00 0.00
Decommissioning expenses | 0.0 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
Depreciation 0.00 0.00 0.00 13742 13742 13742 13742 13742 13742 13742 13742 13742 13742 13742 13742 13742 13742 13742 1374
Royalty 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
Income tax 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2075 3048 B2 4007 4509 5022 5642 6069 66.03 69.08 7394 8320
Total expenses 1721 5782 10863 106579 107311 109671 112022 1164.31 120376 124139 1.280.69 1,321.67 136455 1.409.56 145678 1.506.32 156536 1.621.68 1.667
Profit/loss (17.21)  (57.82) (108.63) (1.22) 3404 5473 7728 81.08 9145 10563 12021 13527 15067 16627 182.08 198.09 20723 22181 24938
Dhidends 000 000 000 000 000 000 000 6226 9145 10563 12021 13527 15067 16627 18208 198.08 12500 12500 1250
Retained eamings (17.21) (57.82) (108.63) (1.22) 3404 5473 7728 18.82 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 8223 96.81 1248
Expenses before tax 721 5782 10863 106579 107311 109671 112022 114356 117328 120618 124062 127658 131433 135414 139609 144029 149628 154774 1584
Accumulated loss " (184 88)

Taxable income (150.83)  (96.10) (18.82) 8301 12193 14084 16028 180.35 20089 22169 24277 26413 27631 29575 333
Tax 2075286 30.4833 3521085 40.06974 45.08872 50.22218 55.42259 60.69175 66.03152 69.07801 73.93801 83.26!

2. Em relagdo aos impostos, adicionamos algumas linhas na parte inferior para mostrar os célculos de
impostos.

3. Observando a linha Lucro/prejuizo, podemos ver que, desde o ano de 2014 até 2017, a fabrica
incorre em prejuizos. Em 2014, a perda foi de 17,2 milhdes, em 2015, a perda foi de 57,8 milhdes,
e assim por diante. Assim, até o ano de 2017, o prejuizo acumulado da empresa foi de 184,9
milhdes de Ringagit.

4. Ao selecionar a opcao de transporte de prejuizos fiscais (conforme selecionado em Dados do caso —
Dados de Tributacdo), essa perda acumulada pode ser transportada para 0s anos sucessivos, para
calcular o lucro tributavel. Em 2018, as despesas antes dos impostos foram de 1.073,1 milhdes.
Quando subtraidas da receita total, obtemos uma receita liquida de 34 milhdes, que é positiva, mas
se a perda acumulada for transportada, entdo o lucro tributavel da empresa € menos184,9 mais 34,
0 que representa uma perda de 150,8 milhdes. Portanto, ndo h& necessidade de pagar impostos.
Da mesma forma, em 2019, o lucro liquido antes dos impostos € de 54,7 milh6es, mas quando o
prejuizo acumulado de 150,8 milhdes do ano anterior é adicionado, o lucro tributavel da empresa é
de menos 96,1 milhdes. Novamente, ndo ha necessidade de pagar impostos.

5. Continuando dessa forma, em 2021, pela primeira vez, a empresa tem um lucro tributavel
positivo de 83 milhdes, portanto, precisa pagar impostos. Aplicando uma taxa de imposto de 25%,
0s impostos nesse ano sao de 20,8 milhdes. A partir de entado, o lucro tributavel é positivo todos os
anos e a empresa precisa pagar impostos.

Dividendos e lucros acumulados

1. Agora, dé uma olhada mais de perto na mesma tabela com foco em dividendos e lucros
acumulados. Veja a captura de tela abaixo.

CCG 2021 Péagina |6



Climate
Compatible

Milion| 201" 20157 2016”7 20177 2018 20197 2020”7 20217 20227 2003" 204" 20058”20267 2027”7 2028”2020 2030”7 20317 2«
Income
Fixed income + otherincome | 0.00 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000

Total sales revenues 000 000 000 106457 110715 116144 1197.60 124640 129521 1347.02 1.400.90 145694 151522 1567583 1630.86 170441 177269 1.843.49 1917
Interest eamed 000 000 000 000 Q00 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
Total income 000 000 000 106457 110715 116144 1197.60 124640 1.295.21 1347.02 1.400.90 145694 151522 1567583 1630.86 170441 177269 1.843.49 1917
Expenditure
General expenses 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
Expenditure on purchases 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
Fuel costs 000 000 000 63852 66426 69103 718.67 74785 777.98 809.34 64195 067586 91118 947.90 986.10 1,025.84 106718 1.110.19 1.154
O&M costs 000 000 000 15067 15660 16286 16937 17615 18320 190.62 19814 206.07 21431 22288 23180 24107 26072 26074 2711
Interest paid 1527 5003 9299 11978 9669 8666 7930 6847 6266 56586 5446 5016 4598 4220 3885 3595 4096 3938 208
Foreign exchange loss 194 780 1564 1949 1815 1674 1525 1368 1202 1032 865 705 544 373 192 000 000 000 000
Decommissioning expenses | 000 0.00 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
Depreciation 000 000 000 13742 13742 13742 13742 13742 13742 13742 13742 13742 13742 13742 13742 13742 13742 13742 1374
Royalty 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
Income tax 000 000 000 000 000 000 000 2075 3048 3521 4007 4509 60.22 6542 6069 6603 6908 7394 832
Total expenses 1721 6782 10863 106579 1,073 109671 112022 116431 1.203.76 124139 1.280.69 132167 1,364.55 1.409.56 1456.78 1,506.32 1565.36 1,621.68 1,667
404 4L I L0 214 i ﬁ Z il 1 L
idends 000 000 000 000 000 000 000 6226 9145 10563 12021 13527 15067 16627 18208 19509 12500 12500 125
etained eamings (17.21) (57.82) (10863) (122) 3404 5473 7728 18582 000 000 000 000 000 000 000 000 8223 9681 124
T
Expenses before tax 1721 5762 108.63 106579 107311 109671 112022 114356 117328 1.206.18 124062 127656 131433 1,354.14 139609 144029 149628 1547.74 1,584
Accumulated loss " (184 88)
Taxable income (15083) (96.10) (18.62) 8301 12193 14084 16028 18035 20089 22169 24277 26413 27631 29575 333
Tax 2075286 30.4833 35.21085 40.06974 45.08872 50.22218 §5.42259 60.69175 66.03162 69.07801 73.93801 83.26¢

2. O lucro liguido (ou seja, lucro/prejuizo) é dividido em duas partes: dividendos, que serdo pagos aos
acionistas, e o valor restante € mantido no projeto como lucros acumulados.

3. Os dividendos podem ser pagos somente quando nao houver mais prejuizo acumulado, ou seja,
quando também for necessério pagar impostos. Portanto, os pagamentos de dividendos comegam a
partir de 2021. Como o lucro tributavel é negativo até 2020, nenhum dividendo sera pago, e todo o
lucro é mantido no projeto como lucros acumulados.

4. Mas como os dividendos sdo calculados no FINPLAN? Vocé deve se lembrar de que usou taxa de
dividendos como 50% na tela de patriménio liquido. Os dividendos em um determinado ano séo
limitados a um méaximo de 50% do patriménio liquido.

5. Vocé pode verificar isso. Unidade no ano de 2028, o patrimdnio liquido é de 650 milhdes,
portanto 50% do patriménio liquido é de 325 milhdes. Até 2028, o lucro é sempre menor que 325
milhdes, portanto, todo o lucro é distribuido como dividendos. Em 2030, o patrimdnio liquido é
reduzido para 250 milhdes porque parte do patriménio liquido é devolvido em 2029 e 2030
(consulte o demonstrativo de fluxo de caixa). 50% patriménio liquido é de 125 milhdes. No entanto,
0 lucro é maior do que esse valor em 2030, portanto, apenas 125 milh6es séo distribuidos como
dividendos e o valor restante € mantido no projeto como lucros acumulados.

Muito bem! Agora vocé sabe como interpretar a conta operacional.

Atividade 2b

Compreender os resultados do FINPLAN - entradas e saidas de caixa

Passamos agora para o proximo item, entradas e saidas de caixa.
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1. Clique em "Cash inflows and outflows in local currency” (Entradas e saidas de caixa em moeda
local). Vocé vera esta pagina.

Cash inflows and outflows in local currency < > ¥
Million 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Cash available in short term deposits (at end of previ.. 0000 0000 0.000 0000 0000 0000 0.000
Inflows
Rewve 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 1,064.571 1,107.154
D 0.000 0.000 0.000 0,000 0.000 0.000 0.000
Sales 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 1,064.571 1,107.154
Others 0.000 0.000 0.000 0,000 0.000 0.000 0,000
Interest earned 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
New equity 0.000 100.000 150.000 200,000 200.000 0.000 0.000
Bonds issue 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Loans drawdowns 0.000 193.920 587.578 791271 399,592 0.000 0.000
Channd b Farilibg 0.000 96 149.727 156711 149.807 0.000 0.000

2. A tabela mostra todas as fontes de dinheiro que entram na conta do projeto em um determinado
ano e o dinheiro que sai como despesas. Clicando no canto superior esquerdo, essa tabela
também pode ser exportada para o Excel. Aqui, a tabela do Excel é usada para célculos.

wmiion| 20127 20137 201" 2015”7 2016" 2007”7 2018" 2019”7 200" 20217 2022" 2023" 2024" 2025”7 202" 20277 2028 2029”7

Gash available in short term
deposits (at end of previous year)|  0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 00

Inflows

Revenues 000 0.00 000 0.00 000 106457 110715 115144 119750 124540 129521 1347.02 140090 145694 151522 157583 163886 170441 1772
Fixed revenues 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0
Sales 000 0.00 000 0.00 000 106457 110715 115144 119750 124540 129521 1347.02 140090 145694 151522 157583 163886 170441 1772
Others 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0
Interest eamed 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0
New equity 0.00 100.00  150.00  200.00  200.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0
Bonds issue 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0
Loans drawdowns 0.00 193.92 587.58 791.27 399.59 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0
Stand-by facility 000 9648 14973 16671 14981  0.00 0.00 0.00 0.00 910 3266 2966 2267 2383 3349 4362 5426 6268 00
Total inflows 0.00 390.40 887.30 1,147.98 749.40 1,064.57 110715 115144 1.197.50 1,254.49 1.327.88 137669 1.423.58 1480.77 154870 161945 1.693.12 1,766.99 1,772
Flow from short term deposits 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0
Total cash available 0.00 390.40 887.30 1,147.98 749.40 1,064.57 110715 115144 1.197.50 1,254.49 1.327.88 137669 1.423.58 1480.77 1.548.70 161945 1.693.12 1,766.99 1,77
Outflows

Investment 0.00 361.48  804.04 100289 580.04 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0
O&M + decommissioning cost | 0.00 0.00 0.00 0.00 000 15057 15660 162.86 169.37 176.15 16320 19062 19814 206.07 21431 22283 23180 24107 250
Fuel expenses 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 638.52 66426 691.03 71887 747.85 777.98 809.34 84195 87588 91118 947.90 98610 1,0256.84 1,067
Expenditure on purchases 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0
General expenses 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0
Interest paid 0.00 000 1627 5003 9299 11978 9669 8866 7930 6847 6266 65868 6446 6016 4698 4220  36.85 3595 40!

Repayments: loans and bonds 0.00 0.00 367 14.84 29.97 15370 159.62 165.80 17226 179.02 18211 17741 16875 168.31 17635 184.77 19360 0.00 0.0
Repayments: stand-by facility 0.00 0.00 0.00 0.00 000 22187 3000 4309 6768 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 000 194

Equity repayment 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 200.00  200.
nan nnn nan nnn nan nnn nan nnn nAn anTE AN A1 ANNT ARG RN RRA? RNGS RRNT RO (

Tooe &

3. A parte superior mostra os "influxos" de caixa por fontes. Durante os anos de construcéo, as
fontes de caixa incluem patrimdénio liquido, empréstimos e o stand-by-facility. A empresa toma
emprestado da agéncia de crédito a exportagdo e usa, além de um empréstimo para o projeto. No
entanto, eles sdo somados e relatados como "Saques de empréstimos"”. Esse dinheiro sera
gasto para pagar a conta da construgdo da fabrica. H4 uma escassez de fundos durante os
anos de construgao; portanto, o modelo retira do stand-by-facility para atender as despesas.
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4. A partir de 2017, as Unicas entradas de caixa sdo as receitas. No entanto, entre 2021 e 2029, o stand-by-
facility € usado novamente para atender a um déficit.

5. Vamos agora dar uma olhada na parte inferior, que apresenta as "Saidas" de caixa, entre 2013 e
2016, as principais despesas estdo relacionadas a constru¢do. Outras despesas sdo pagamentos
de juros e amortizagbes de empréstimos. A partir de 2017, as saidas incluem despesas
operacionais, como combustivel e despesas financeiras, incluindo pagamentos de juros e
amortizacfes de empréstimos.

6. Na ultima linha, as saidas de caixa para pagamentos de IVA e entradas de caixa de reembolso de
IVA sdo informados. O reembolso do IVA é relatado em termos negativos como menos 219,8
milhdes de Ringgit em 2017, que é usado para reembolsar a de crédito stand-by, que pagou o IVA.

| Milion” 2012”7 20137 20147  2015” 2016”7 20177  2018"  2019" 20207 20217 202" 20237  2024” 2025  2026"  2027'
Repayments: stand-by facility 000 0.00 000 0.00 000 24520 4539 5789 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
|Equity repayment 000 0.00 000 000 0.00 000 000 0.00 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
|Taxes & royatties 000 0.00 000 000 0.00 000 0.00 0.00 1973 2765 3258 3763 4278 4803 5340 5894
|Dividend 0.00 0.00 000 0.00 0.00 000 0.00 0.00 59.18 8204 9773 11289 12835 14409 16021 17681
|Flow to short term deposits 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
|Total outfiows 0.00 36148 81942 105775 68633 Rdiiog 1107.15 115144 120505 127332 132788 137669 142358 148077 154870 161945
Cash available (VAT) 0.00 2892 6432 8023 4640 (©.00) 0.00 000 (0.00) 0.00 000 0.00 (0.00) 000 (©.00)

7. A partir ano de 2033, grandes quantias de dinheiro sdo depositadas como depdsito de curto
prazo, conforme mostrado na linha superior. Entretanto, esse ndo € um bom uso do dinheiro, pois
0 depdsito de curto prazo oferece juros baixos.

8. Portanto, podemos concluir que esse ndo € um bom plano financeiro. Um plano financeiro melhor
poderia ter sido desenvolvido, por exemplo, por meio do reembolso do patriménio ou da liberacéo
de mais dinheiro como dividendos aos acionistas.

mition| 2029”7 20307 20317 20327 __2033" 203" _2036" 2036" _2037" 2038" _2039" 2040" 2041" 2042" 3043”2044 205" 2046

Cash available in short term
deposits (at end of previous year) 0.00 000 000 000 | 415
Inflows

946.89 _1.307.30 1.658.34 2.034.83 2.438.03 2869.26 3.329.87 3.821.33 4.345.13 4.902.82 5.496.04

29642 610.31
i — i————

Revenues 170441 177259 184349 191723 199392 207368 215663 224289 233261 242591 252295 262387 272882 2.837.97 295149 306955 319233 3.320.03
Fixed revenues 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Sales 170441 177259 1,64349 191723 199392 207368 215663 224289 233261 242591 252295 262387 272682 2.837.97 295149 3069565 319233 3,32003
Others 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Interest eamed 0.00 0.00 0.00 0.00 0.12 8.89 18.31 28.41 39.22 49.75 61.04 T34 86.08 99.90 11464 130.35 147.08 164.88
New equity 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bonds issue 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Loans drawdowns 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Stand-by facility 6268  0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total inflows 1,766.99 177259 184349 1,917.23 1,994.05 2,08257 217494 227130 2,371.83 247566 258399 2,697.01 2,814.90 2,937.87 3,066.13 3,199.91 333942 348491
Flow from short term deposits 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total cash available 1,766.99 1,772.59 1,843.49 1,917.23 1,994.056 2,082.57 2,174.94 2.271.30 2,371.83 2.475.66 2,583.99 2,697.01 2,8614.90 2,937.87 3,066.13 3.199.91 3,339.42 3484.91
Outflows

Investment 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
O&M + decommissioning cost | 241.07 25072 26074 27117 26202 29330 30503 31723 329.92 34312 356.85 37112 36596 40140 41746 43416 45152 d69.58
Fuel expenses 1,025.84 106718 111019 115493 1,20148 124989 1,30027 135267 140718 146389 152288 158425 1,64810 1,71452 178361 185549 1,930.27 2,008.06
Expenditure on purchases 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
General expenses 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Interest paid 3595 4096 3938 2065 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Renavments- Inans and honds nan nnn non nnn noan nnn non nnn non non non non nan non nn non non nan

Muito bem! Agora vocé sabe como interpretar as entradas e saidas de caixa.
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Atividade 2c

Compreender os resultados do FINPLAN - Balanco patrimonial

A seguir, daremos uma olhada mais de perto no "Balan¢o patrimonial em moeda local". Ele é explicado
com mais detalhes nas palestras. O balango patrimonial fornece uma visdo geral da saude financeira de
um projeto ou empresa, informando a soma, ao longo dos anos, do que ele possui e do que deve em um

determinado momento.

Tente:

1. Clique em "Balance sheet in local currency" (Balango em moeda local). Vocé vera o seguinte.

Balance Sheet in local currency < > | ¥
Million 2012 2012 2014 2015 2016 2017 2018
Assets
Fros il zmses 0,000 0.000 0,000 0.000 0,000 2748447 2748447
umulated depreciation 0,000 0,000 0,000 0.000 0,000 137422 274,845
s e o ) T e T T 0,000 0.000 0,000 0.000 0,000 0.000 0000
Net Fixed Assets 0,000 0,000 0,000 0.000 0,000 2611024 2473602
Work In Progress 0,000 361480 1165522 2,168412 2,748,447 0.000 0000
Receivables 0,000 28918 93.242 173473 219876 0.000 0000
Short term deposits 0,000 0.000 0,000 0.000 0,000 0.000 0000
Total 0,000 390309 1258.764 2341884 2968323 2611024 2473602
Equity and liabilities
nnn 1m0 asnnnn ssnnnn ennan &snnmn sennan

2. O que uma empresa possui € chamado de ativo,

superior direito, podemos exportar essa tabela para o Excel.

Milion” 20127 20137 2014” 2015” 206" 20177 2018" 20197 2020”7 20217

Assets
Gross fixed assets 000  0.00

Less: accumulated depreciation 0.00  0.00

Less: accumulated consumer contribution 000 000

Net Fixed Assets 000 000

Work In Progress 000 36148
Receivables 000 2892
Short term deposits 0.00 0.0

Total 0.00 39040
Equity and liabilties

Equity 0.00  100.00
Retained Eamings 000 0.0

Bonds Outstanding 000 000

Net Loans Outstanding 000 19028
Consumer Deposits + Decommissioning Reserve  0.00  0.00

Current Maturity 0.00  100.11
Total 0.00 39040

3. Vamos discutir primeiro a parte do ativo. Quando a construcdo € concluida, o valor do ativo é
relatado como o valor total da construgdo, 2748 milhdes. A depreciagdo comega N0 mesmo ano a
taxa de 5% ao ano, pois assumimos a depreciacgao linear ao longo de 20 anos.

4. As contas a receber sdo ativos de curto prazo, que serdo cobrados em breve. Nesse caso, esse é
o IVA, ou imposto sobre valor agregado, que foi pago durante a construgao e sera reembolsado no

CCG 2021

20227 2023" 2024” 20257  2026" 20277 20:

(0.00) 0.00 000 274845 274845 274845 274845 274845 274845 274845 274845 274845 274845 274845 27484

000 000  0.00
000 000 000 000 000 000 000 000
(0.00) 000 000 261102 247360 2,336.16 2,198.76 2,061.34
116552 216841 274845 000 000 000 000  0.00
9324 17347 219.88  (0.00) (0.00) (0.00) (0.00)  (0.00)
000 000 000 000 000 000 000 000
1.256.76 234188 2.968.32 2.611.02 247360 233618 2.198.76 2,061.34

13742 27484 41227 54963 687 11

25000 45000 650.00 65000 65000 650.00 650.00 650.00
(I7.21) (75.03) (183.66) (184.88) (150.83) (96.10) (18.82) 0.0
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
765.08 153432 1,797.08 1,657.01 150943 135396 1,190.26 102136
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
26090 43259 70490 488.89 46501 42832 377.33 38948
1.258.76 2.341.88 2,968.32 2.611.02 247360 2,336.18 2,198.76 2,061.34

624.53
0.00
1,923.91
0.00
(0.00)
0.00
1.923.91

650.00
0.00
0.00

856.42
0.00

417.49

192391

96196 1.099.38 1.236.80
000 000 000
1,786.49 1649.07 151165
000 000 000
(0.00)  {0.00)  (0.00)
000 000 000
178649 15649.07 151165

65000 65000 65000
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00

69791 53825 369.04
0.00 0.00 0.00

43858 460.81 492.61

1,786.49 1,649.07 1,511.65

137422 151165

000 0.00
137422 1,236.80
000 0.00
(0.00)  (0.00)
000 000
137422 123680
650.00  650.00
000 0.00
000 0.00
18978 0.00
000 0.00
53444 586.80

137422 1,236.80

1,649.0
0.00
1,0893
0.00

(0.00)
0.00
10993

650.00
0.00
0.00
0.00
0.00

449.38

1.099.3

relatado na metade superior da tabela. O que ela
deve é chamado de passivo, relatado na metade inferior da tabela. Novamente, ao clicar no canto

Pégina |10



G:lllml?'l:“.e

Compati
Gr::nt

ano em que a usina comecar a vender eletricidade. O depdsito de curto prazo comecga a se
acumular a partir do ano de 2032.

Milion] 2030”7 20317 20327 203" 203" 2035”7 2036”7 20377 20387 2039” 2040” 2041”7 20427 20437 204" 25" 2046

Assets
Gross fixed assets
Less: accumulated depreciation

274845 274845 274845 274845 274545 274845 274845 274845 274845 274845 274845 274845 274845 274845 274845 274845 274845
192391 206134 219876 233618 247360 261102 274845 274845 274845 274845 274845 274845 274845 274845 274845 274845 274845

Less: accumulated consumer contribution 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
Net Fixed Assets 82453 68711 54969 41227 27484 13742 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
Work In Progress 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
Receivables ©00)  (0.00)

Short term deposits 000 000 25 332987 3.821

Total 82453  687.11 T AT 03 200020 30087 180

Equity and lisbilities

Equity 25000 25000 25000 25000 25000 25000 25000 25000 25000 25000 250.00 250.00 250.00 250.00 250.00 25000 25000
Retained Eamings 8223 17905 30384 45869 63515 83432 105730 140834 178483 2185.03 2,619.25 307987 357133 409513 465282 524604 587648
Bonds Outstanding 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
Net Loans Outstanding 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000

Consumer Deposits + Decommissioning Reserve | 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Current Maturity 49230
Total 824 53

25806 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
68711 1.084.32 130730 1.658.34 203483 243503 286925 332987 3.82133 434513 4.90282 5496.04 612648

5. Agora investigaremos a parte do passivo. O patrimbnio liquido do investidor é o passivo da
empresa do projeto, que € relatado na primeira linha. Os lucros acumulados registrados na
conta operacional séo transferidos para o balanco patrimonial e registrados sob o titulo "Lucros
acumulados".

6. Empréstimos pendentes de créditos de exportacdo e outras fontes, liquidos do principal pago
nesse ano, sdo informados em empréstimos liquidos em aberto. O vencimento atual inclui os
valores com vencimento no préximo ano, ou seja, o stand by acumulado da linha de crédito mais o

valor do empréstimo com vencimento no préximo ano.

Muito bem! Agora vocé sabe como navegar pelo balango patrimonial.

Atividade 2d

Compreender os resultados do FINPLAN - Retorno dos acionistas

O préximo resultado do modelo que analisaremos € o "Retorno dos acionistas em moeda local".
Tente:

1. Clique em "Shareholders' return in local currency" (Retorno dos acionistas em moeda local).

Shareholders' return in Local currency < > ¥

NPV project

IRR

Initial equity
Eqlncrease

£q Repayments
Dividend

Final disposal
Total flow

Return on equity (%)
<

CCG 2021

2617.1513828869

13.225722312927 %

Million

201

0.000

0.000

0.000

0.000

0.000

0.000

0.000

2012 2013 2014 2015 2016 2017
0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
0.000 -100.000 -150.000 -200.000 -200.000 0.000
0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
0.000 -100.000 -150.000 -200.000 -200.000 0.000
0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
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2. Na parte superior, ele fornece o VPL dos acionistas e a TIR do patrimdnio liquido. Os conceitos de VPL e TIR
sdo explicados nas aulas. Nesse calculo, apenas a contribuigdo dos acionistas, que é o patrimoénio
liguido, é considerada como custo. Os beneficios incluem quaisquer reembolsos de capital,

Os ganhos dos acionistas (ou seja, dividendos) e o valor de alienagdo da fabrica, que é
basicamente o valor de venda do projeto em um ano especifico. O VPL é positivo e a TIR é de
13,23%. Ambos sao bons, e o projeto é atraente para os investidores.

3. O modelo também calcula o retorno sobre o patrimdénio liquido em base anual, dividindo os
dividendos naquele ano em relagdo ao patriménio liquido total em circulagcdo. O patrimdnio
liguido foi injetado por quatro anos, a partir de 2013. Depois de 2016, nenhum patriménio
liguido foi injetado. Portanto, o patriménio liquido em circulagdo no ano de 2017 em diante é de
650 milhdes. Os dividendos ano de 2021 séo de 62,3 milhdes de Ringgits e o patrimdnio liquido é
de 650 milhdes de Ringgits. O retorno sobre o patriménio liquido é 62,3 dividido por 650, ou seja,
9,58%. No proximo ano, os dividendos aumentardo para 91,5 milhdes de Ringgit. No entanto, o
patrimdnio liquido em circulagcdo permanece o mesmo em 650 milhdes. Portanto, o retorno
sobre o patrimonio liquido é de 14,1%.

Milion] 20117 20 i —r iy 20177 20187 20197 20207 2021”7 202" 2023" 2024”7  2028"  206" 2027”2028
Inital equity 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Eqlncrease 0.00 000 T (10000) (15000) (20000) (200.00)  0.00 0.00 0.00 0.00 0 el el 200 20 200 el 20
EqRepayments 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 000 000 000 200 000 200 000 000 T |
Dividend 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 000 6226 9145 10563 12021 13527 150.67  166.27  152.08
Final disposal 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total flow 0.00 000 (100.00) (1§0.00) (200.00) (200.00)  0.00 0.00 0.00 000 6226 9145 10563 12021 13527 150.67 16627  152.08
Retur on equity (%) | 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 958 M.07 1625 1849 2081 2318 2558 28.01

Muito bem! Agora vocé sabe como interpretar a folha de retorno do acionista.

Atividade 3

Calcule os resultados do modelo usando indices financeiros

Um projeto de energia tem muitas partes interessadas, incluindo proprietérios, investidores, credores,
governo e 6rgdos reguladores. O FINPLAN calcula muitos indices financeiros, o que seré interessante
para as véarias partes interessadas. Vamos agora dar uma olhada nesses indices.

Tente:

1. Clique em "Financial ratios" (indices financeiros). Esta tabela sera exibida.
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Financial ratios < > *

Million 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Working capital 0000 1245 1168 1136 1214 1230 1232
b oK oK oK oK oK oK

Leverage 15,000 1903 3.286 4092 3854 3563 3024
Pb b Pb b Pb oo

Equipment renewal 0.000 1.000 1000 1.000 1000 0950 0900
b ok Ok Ok Ok Ok Ok

Gross profit rate 0.000 0.000 0.000 0,000 0000 0647 0646
b Pb b Pb b Ok Ok

Debt repayment time 0200 40.000 40000 40000 40000 6015 5272
Ok Pb b Pb b Pb oo

Exchange risk 0100 0.100 0100 0.908 0238 0747 1.000
b Pb b Pb b Pb oo

Breakeven paint 0100 0.100 10,000 10000 10.000 0995 0932

2. Esses indices determinam a viabilidade financeira do projeto do ponto de vista de diferentes partes
interessadas. Clique no botdo superior direito para exportar a tabela para o Excel. Explicamos trés
indices: Alavancagem, risco cambial e cobertura do servigo da divida. O significado por tras desses
indices é explicado nas aulas.

3. O FINPLAN tem um valor padrdo para cada um desses indices e julga o valor calculado do projeto
em relagdo a ele. Se for menor que o valor padrdo, ele informara "Pb", caso contrario, "OK".
Explicaremos essas proporgdes uma a uma.

Atividade 3a

Calcule os resultados do modelo usando indices financeiros - Alavancagem

A alavancagem também é conhecida como indice de divida e patrimdnio liquido. Ela é especialmente
importante durante a fase de construcdao e € um indicador-chave para avaliar o financiamento de um
projeto do ponto de vista de um credor. Um credor usara esse indice para verificar se ha patrimoénio
liguido suficiente como uma indicacdo de que os acionistas estdo comprometidos com o projeto e estdo

cobrindo parte do risco com seu proprio dinheiro.
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E simplesmente calculado dividindo-se a divida em um determinado ano pelo patriménio liquido em
aberto naquele ano. Quanto mais alto for esse valor, pior serd a condi¢cdo financeira do projeto do
ponto de vista do credor, pois os ativos do projeto dependem mais da divida, indicando um risco maior
de faléncia. O indice é especialmente importante durante a fase de construcdo, mas também é
interessante durante o estagio de pagamento do empréstimo.

No FINPLAN, o indice padrdo de divida e patrimdnio liquido é 60:40, ou 1,5. Se a alavancagem em
qualquer ano for maior que 1,5, ela sera relatada como "Pb" (problematica) e "OK" se for menor que 1,5.
Se for problematico, o patriménio liquido podera ser aumentado para reduzir o indice. Entretanto, o que é
aceitavel para um credor dependera muito do tipo de projeto e dos riscos financeiros associados.
Portanto, o modelador precisa julgar o que ele considera aceitavel para o credor. Por exemplo, 75 a 25,
ou 3. A divida e o patrimbnio liquido precisariam ser ajustados de acordo para chegar a essa proporgao.

Se assumirmos um indice de endividamento para esse projeto de 75 para 25 podemos ver na tabela que
ele ndo é cumprido entre os anos de 2014 e 2018. Portanto, esse plano pode nao ser aceitavel. E
necessario injetar mais capital durante os anos de construgcdo. No entanto, isso influenciara muitos
outros aspectos financeiros do projeto, por exemplo, o ou a TIR.

|4

Financial ratios < >

Million 2012 2013 2014 2013 2016 2017 2018

‘Working capital 0.000 1.245 1.168 1136 1214 1.230 1232

Leverage 15.000 1.903 3226 4002 3854 3563 2024

Pb Pb Pb Pb Pb Pb

Equipment renewal 0.000 1.000 1000 1.000 1.000 0950 0.300

Debt equity ratio 0.000 0.656 0.767 0.804 0794 0781 0751

Ok Pb Pb Pb Pb Pb Pb

Atividade 3b

Calcule os resultados do modelo usando indices financeiros - indice de risco cambial
O principal e os juros de um empréstimo externo com vencimento em um ano precisam ser pagos em

moeda estrangeira. Portanto, a empresa precisa de moeda local suficiente para comprar a moeda
estrangeira necessaria com base na taxa de cambio vigente naquele ano. A taxa de cambio varia ao
longo dos anos e pode levar ao risco de moeda estrangeira. Esse indice permite verificar se, em um
determinado ano, ha disponibilidade de caixa local suficiente para pagar um empréstimo externo e 0s

juros, aplicando a taxa de cambio daquele ano.
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O FINPLAN assume o valor padrdao como 1,2 ou uma margem de seguranca de 20%. Isso significa que o
caixa local disponivel em um determinado ano deve ser 20% maior do que o caixa local necessario para
comprar a moeda estrangeira necessaria para pagar empréstimos e juros estrangeiros.

Esse indice é importante durante o periodo de pagamento do empréstimo. Esta claro que o plano
financeiro de nosso projeto ndo é para o credor, pois o indice de risco cambial € menor que 1 em 2017 e
1 depois disso. Ele pode ser melhorado aumentando as receitas, ou seja, 0 preco da eletricidade, ou
substituindo alguns empréstimos ou titulos estrangeiros por dividas em moeda local.

Million 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Debt repayment time 0.200 40.000 40,000 40.000 40.000 6015 5.272

Ok Pb Pb Pb Pb Pb Pb

Exchange risk 0.100 0.100 0.100 0508 0238 0.747 1000

Pb Pb Pb Pb Pb Pb Pb

Breakeven point 0.100 0.100 10.000 10.000 10.000 0995 0932

Ok Ok Pb Pb Pb Pb Pb

Atividade 3c

os resultados do modelo usando indices financeiros - Cobertura do servigo da divida

O indice de cobertura do servigco da divida (DSCR) é importante para os credores. Eles querem ter
certeza de que dinheiro suficiente na conta para que o principal e os juros devidos em um determinado
ano sejam pagos.

O valor padrdo no FINPLAN para esse indice é 1,3. Portanto, a margem de seguranca é de 30%. Isso
significa que o dinheiro disponivel em um determinado ano para pagar a divida (que é o lucro liquido
antes do pagamento de juros, mais o novo patriménio liquido, se houver) deve ser 1,3 vezes ou 30%
maior do que o pagamento da divida (que é o total dos juros e do valor principal devidos naquele ano).

Os credores monitoram esse indicador durante o periodo de pagamento do empréstimo. Se for
menor que 1,3 o modelador deve considerar a necessidade de ajustes. Por exemplo, uma opcao é
aumentar o pre¢o ou injetar novo patriménio. O DSCR de nosso projeto, conforme mostrado na tabela, esta abaixo
desse limite entre 2017 e 2022. Portanto, o plano financeiro atual do projeto de energia a carvao
pode néo ser aceitavel para os credores.

Million 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Debt equity ratio 0000 0636 0767 0804 0794 0781 0751

Ok Pb Pb Pb Pb Pb Pb

SrmerEaTEEgE 0,000 0.000 7.920 3.083 1627 1.007 1117

Ok Ok Ok Ok Ok Pb Pb

ROR on rev assete 0,000 0.000 -0.254 -0.468 -0.636 4424 5142

Ok Pb Pb Pb Pb Pb Pb
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Muito ! Agora vocé sabe como interpretar os resultados de diferentes indices financeiros.

Atividade 4

Se vocé nao estiver obtendo os mesmos resultados mostrados nas capturas de tela acima, talvez queira
fazer o download de um estudo de caso FINPLAN completo para esse exercicio e comparar os valores

um a um.

Tente:

1. Abra este link e faca o download do arquivo .zip.

< 4 Download )~  [E] Extractall
/ Name

Completed Coal Demo

2. Navegue até a pagina "Manage case studies" (Gerenciar estudos de caso). Sua tela deve ser semelhante a
esta.

Actions
Manag:

o
I

[) CCGT Demonstration

3 X Create new case study

(=]}

£ Democase 1

(wl
-
X

() Hands-On Case Study

Restore case study

e

3. VA& para a caixa "Restore case study" (Restaurar estudo de caso) e cliqgue na caixa verde "+Select case...'
(Selecionar caso...).

Restore case study

e

4. Clique duas vezes no arquivo .zip que vocé acabou de baixar.
5. Clique na caixa verde "Restore" (Restaurar).
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https://www.dropbox.com/sh/7tmogqqx5zhvmzx/AACsRtOGuVOvqlFXHq6AdGxqa?dl=0&preview=Completed%2BCoal%2BDemo.zip
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Restore case study /
e

Completed Coal Demo.zip

6. O estudo de caso do exercicio pratico concluido esta agora em seu software FINPLAN. Agora vocé
pode abri-lo e examinar os dados de entrada.

Manage case studies

[] CCGT Demonstration 09-03202200:1919 I[] * X
[] CCGT Demonstration - Balanced 09-03202221:5911 I * X
I [ Completed Coal Demo I 1032022161220 0] * X
[ Democase 1 08-032022203723 I & X
[ Hands-On Case Study 08-03202220:5644 I[] ¥ X

Muito bem! Agora vocé sabe como restaurar arquivos de estudos de caso.

Concluimos o estudo de caso da usina de energia a carvéo da Malasia. Na aula pratica 6, analisaremos
um novo estudo de caso de turbina a gas de ciclo combinado (CCGT).
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