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FINPLAN

Aula pratica 6: Configuracdo de um estudo de caso para uma unica
usina de ciclo combinado

Referéncias Uteis:

1) Faca o download do software FINPLAN

2) Manual do FINPLAN
3) Estudo de caso pratico 6 concluido (antes de equilibrar financeiramente o estudo de caso)

4) Estudo de caso pratico 6 concluido (depois de equilibrar financeiramente o estudo de caso)

5) Tutoriais em video
6) Foérum de discussdo do FINPLAN

Resultados da aprendizagem

Este exercicio o ajudard a obter alguma experiéncia pratica sobre como usar a interface do FINPLAN, criando um
estudo de caso completo para analisar a viabilidade financeira e a estrutura de projetos de energia.

Neste exercicio, vocé aprendera a e avaliar uma Unica usina de ciclo combinado. Ao final deste exercicio, vocé sera
capaz de:

1. Configurar um novo estudo de caso no FINPLAN e interpretar os resultados

Ajustar um estudo de caso para que fique financeiramente equilibrado
Exportar resultados do FINPLAN
Verificar resultados intermediarios

Criar a demonstragao de fluxo de caixa
Verificar a conta operacional

Verificar o balanco patrimonial

Calcular indices financeiros

©ONOUAWN

Estimar o retorno do acionista
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https://forms.office.com/Pages/ResponsePage.aspx?id=wE8mz7iun0SQVILORFQISwwn5YyR7ONHs-3JdG3f5AFUODlJOEQwWTBXMlRRNFUwNEpUTUZYQ1RXOS4u
https://zenodo.org/records/10968558
https://www.dropbox.com/sh/7tmogqqx5zhvmzx/AACsRtOGuVOvqlFXHq6AdGxqa?dl=0&preview=Completed%2BCCGT%2BDemo%2B(Unbalanced).zip
https://www.dropbox.com/sh/7tmogqqx5zhvmzx/AACsRtOGuVOvqlFXHq6AdGxqa?dl=0&preview=Completed%2BCCGT%2BDemo%2B(Balanced).zip
https://www.youtube.com/playlist?list=PLhLN8V8JSUnKjllksFhUMCSCrw_641ZFA
https://forum.u4ria.org/c/finplan/19
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Atividade 1

Configurar um novo estudo de caso no FINPLAN

Informagdes bésicas e dados econdmicos e financeiros sobre a usina estdo abaixo.
Informagdes basicas

Uma empresa de servicos publicos gostaria de avaliar a viabilidade financeira de uma Unica usina de ciclo
combinado de 2015 a 2040, financiada com uma combinacéo de instrumentos de capital e divida em moeda local e em
dolares americanos. ApOds um periodo de construgdo de 3 anos, a usina de 300 MW gerara 2.000 GWh de gas
importado a partir 2020 até o final de sua vida util em 30 anos. A usina custara US$ 300 milhdes, com despesas
distribuidas em 25%, 50% e 25% ao longo do tempo de construgdo. Prevé-se uma taxa de endividamento em
relagdo ao patriménio liquido de cerca de 70:30. Ela é depreciada linearmente ao longo de 20 anos. Atualmente
(2015), a eletricidade pode ser vendida a 0,24 unidades de moeda local (LC) por kWh, aumentando com a inflagao.
Espera-se que os custos de O&M cheguem a 29,44 milhdes de LC. Os custos de importacdo de gas chegam a
US$ 109 milhdes.

Informagdes econbmicas

* Inflagdo USD: 1%
* Inflagdo em moeda local: 5%.

® Taxa de cambio: 3 unidades de moeda local por dolar para 2014, 3,2 para 2015; a taxa de cambio reflete as
taxas de inflagédo

®* |Imposto de renda: 20%, prejuizos a serem transportados, sem prejuizos no ano inicial.

Informagdes financeiras

® Balango patrimonial inicial: 80 milhdes em depositos de curto prazo; 80 milhdes em patrimdnio liquido

®* Fontes de financiamento - USD: 60% de crédito de exportagdo em 12 anos com pagamento uniforme do
principal e dos juros a uma taxa de juros de 5,5%.

e  Patrim6nio liquido: 80 inicialmente, 100 milhdes de LC em 2017 e 130 milh8es em 2019. Nao ha limite para o
pagamento de dividendos.

* Novos empréstimos comerciais: 60 milhdes de délares. USD em 2018, 10 milhdes em 2019, por 8 anos,
juros: 3% acima da inflagéo

® Titulos: US$ 10 milhdes em 2018 ao longo de 5 anos. Taxa esperada: 5%
® Depésitos de curto prazo: taxa de juros de -1% acima da inflagéo

® Linha de crédito stand-by: taxa de juros 4% acima da inflag&o.
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® Dados de retorno desejado pelo acionista: ano de disposi¢cdo 2040 (no qual os ativos s&o supostamente
vendido), taxa de desconto: 6%

® Termos do empréstimo para financiamento de projetos: Taxa de desconto de 6% (para calcular o valor
presente liquido do dinheiro disponivel no futuro), prazo médio do empréstimo de 12 anos, indice de
seguranca de 1,4 para o periodo do empréstimo, vida Util esperada de 30 anos, indice de seguranca de 1,6
para a vida util do projeto, primeiro ano de servigo da divida em 2020

H& muitos dados para analisar, mas ndo se preocupe - este guia pratico o orientara a inserir todos os dados acima.

Primeiro, precisamos criar um novo estudo de caso no FINPLAN. A partir da se¢éo informacgdes basicas, sabemos algumas
coisas sobre o projeto para criar um novo estudo de caso.

Tente:

1. Crie um novo estudo de caso e nomeie-o "Demonstragdo CCGT".

Create new case study

CCGT Demonstration

Hands-on & case study on a single combined
cycle power plant.

&
Create case study

2. Preencha a pagina "New Case Study" com as informacdes do paragrafo de informacées basicas. Lendo o
texto, sabemos o seguinte:

a. Ano de inicio: 2015
b. Ano de término: 2040

C. Tipo de estudo: Planta Ginica
d. Moeda local: Moeda local
€. Moeda estrangeira: Délar americano

3. N3o se esqueca de "Salvar".
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General information B ®
Name of the case study Local Currency

CCGT Demonstration Local Currency "
Start year Foreign Currencies (Drag & Drop)

Local Currency

End year Afghanistan Afghani

o Albanian Lek

Study type Algerian Dinar

Single Plant - Angolan Kwanza

Case description

Hands-on 6 case study on a single combined cycle power plant

Angolan New Kwanza
Argentine Peso
Armenian Dram
Aruban Florin

Australian Dollar

Agora, precisamos adicionar informagdes para os dados de caso restantes (dados gerais, dados de tributacéo, etc.).
Lembre-se de salvar seus dados apés cada etapa!

B Case data 1

General data
Taxation data
Initial balance sheet

Sales and purchase data

¥

Plant data

(2] Financial manager

1. Na guia "Inflation Information” (Informac&es sobre inflag&o), insira os valores de inflagso para o délar
americano e a moeda local. Siga as informacdes da secao de informacfes econémicas.

CCG 2021
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Currency exchage rates

Inflation information

|4
@

US Dollar (%)

@®

(O vearly Input

Local Currency (%)

Steady Rate @ steady Rate

(%]

O vearly Input

A value entered for one year will also be applicable for subsequent years, until a new value is entered for a future year.

Year

US Dollar (%) Local Currency (%)
2015
2016
m7
2. Na préxima pégina, "Currency exchange rates" (Taxas de cambio), insira os dados da moeda local (délar
americano) para os anos de 2014 e 2015.
3. Marque a caixa "Exchange Rate Reflects Inflation Rates" (A taxa de cambio reflete as taxas de inflagdo), pois isso
também é instruido na secéo de informagdes econdmicas na parte superior do documento.
General information Inflation information

Currency exchage rates

Currency exchage rates

4
o 1

Local Currency (US Dollar) (%)
(O steady Rate

(® Exchange Rate Reflects Inflation Rates

(O vearly Exchange Rate

A value entered for one year will also be applicable for subsequent years, until a new value is entered for a future year.

Year

2014

2015

2016

anaT

Local Currency (U5 Dollar)
3.000

3.200

4. Clique em "Taxation data" (Dados de tributacio) no painel de menu e adicione os valores de "Tax and
depreciation information” (Informag8es sobre impostos e depreciacdo) apds a secdo de informagdes

5.

econbmicas.

As secles "Taxa de depreciagcdo de saldos decrescentes para ativos de 2014" e "Imposto sobre valor agregado”
em branco, pois essas informa¢es ndo foram fornecidas na descricdo desse estudo de caso no inicio da

Atividade 1.
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T¥ Manage case studies

T

B Case data ~

I Tax and depreciation informauonl Royalty payment

Tax and depreciation information | < I B O]

Declining Balance Depreciation Rate for Assets of 2014 (%)
General data

[ ' Taxation data l Value Added Tax

[] VAT on Investment VAT Rate for Investment (%) % of Investment
| R

Income Tax

Tax Loss should be carried
Sales and purchase data forward

Initial balance sheet
Loss in Start Year (Million) 0 Tax rate Q VYearly Input

@ Steady Rate (%)
¥ Plantdata 20
& Financial manager

A value entered for one year will also be applicable for subsequent years, until a new value is entered for a future year.

B3 calculate Year Tax rate (%)

il Intermediate results 2015

on1A

6. Agora, clique em "Initial Balance Sheet" (Balanco inicial) no painel de menu. A secio "Assets & Liabilities" (Ativos
e passivos) deve aparecer. Insira os dados de Depdsitos de curto prazo e Patriménio liquido da secéo de

informacgdes financeiras. Essa se¢do nos informa que os depdsitos de curto prazo e o patrimoénio liquido
estdo ambos em 80 milhdes.

7. Deixaremos o restante em branco, pois ndo nos foram fornecidas mais informacées.

- Assets and liabilities 0Old commercial loans Old bonds data Committed investment data
o] e

f® Manage case studies

N

B Case data ~

Assets and liabilities

Assets Equity and Liabilities

Gross Fixed Assets Equity 80

General data

Less: Accumulated Retained Earning

Taxation data

I Initial balance sheet '
- |

Sales and purchase data
¥ Plantdata
& Financial manager
B3 calculate

il Intermediate results

8. Agora, va para "Sales and purchase data" (Dados de vendas e compras) no painel de menu & esquerda.

Depreciation

Less: Accumulated
Consumer Contribution

Net Fixed Assets

Work in Progress

Receivables (including VAT)

Short Term Deposits 80

Net Bonds
Outstanding

Net Loans
Outstanding

Consumer
Deposits

Current Maturity

Isso o levara a "Sales Data" (Dados de vendas). Clique no simbolo + para adicionar dados.

CCG 2021
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TT Manage case studies
Purchase data Consumers contribution and deposits Fixed revenues and other income
i
Sales data

B Case data e
Product name and units Client Currency Quantity Price for first year
General data
Taxation data \
Initial balance sheet

I Sales and purchase data

9. Nasecso de informacdes basicas, sabemos que:
a. Ausina de energia venderd eletricidade para um cliente.
b. Atualmente (2015), a eletricidade pode ser vendida a 0,24 unidades da moeda local por kWh.
C. Os precos aumentarao com a inflagéo.
d. A usina gerara 2.000 GWh a partir 2020.
10. Preencha as informagdes acima em suas respectivas caixas. Para este estudo de caso, chamaremos o cliente
de "Utility".
11. Para representar um aumento de preco com a inflacdo, inseriremos 0 na caixa "Standard Change in
Addition to Inflation”. Isso garantira que o valor esteja aumentando com a inflagéo.

Details ih ¥ B
Product name and units Client Currency
Electricity (GWh) v Utility Local Currency v
Quantity Price
@ VYearlydata (O Fixed (O Yearly current price

O Yearly price change in addition to inflation

(%)

Price for first year (Per kWh) (@ standard change in addition to inflation (%)
0.24 0

A value entered for one year will also be applicable for subsequent years, until a new value is entered for a future year.

Year Quantity Standard change in addition to inflation (3¢)
2015

2016

2017

2018

2019

2020 2,000,000

—

Muito bem! Vocé ja adicionou todos os dados do caso.
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Agora precisamos adicionar os dados da planta.

Tente:

1. Clique em "Plant Data" no painel do menu. Agora, clique no simbolo+ para adicionar dados.

W Wanage case siuaies

Plant data

@ Name Planttype Status Ownership Unitsize First operational year Construction period Plant life inyears  Product type

E Case data ~
General data \
Taxation data

Initial balance sheet

Sales and purchase data

¥ Plant data

2. Deé um nome a sua usina. Para este estudo de caso, vamos usar "CCGT".
3. Nasecdo de informacdes basicas, sabemos as seguintes informacdes:
a. Tipo de planta: Gas importado
Status: Futuro
Propriedade: Utilitario
Tamanho da unidade: 300 MW
Primeiro ano operacional: 2020
Tempo de construgdo: 3 anos

Vida atil: 30 anos

Se@ "o ao0oT

Produto: Eletricidade

4. Adicione as informacdes acima adequadamente.

Plant details

Name First operation year
CCGT 2020
Plant type Construction period
Gas (imported) v 3
Status Plant life in years
Future v 30
Ownership Product
Utility o Electricity
[] Heat
Unit size (MW) [ water
300 [ coz
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5. Agora, clique no icone de lapis para adicionar mais informacées sobre a usina (dados da usina, producdo da
usina, custos de O&M etc.).

Plant data
\ == Name Plant type Status Ownership :i:: First operational year Construction period Plant life in years Product type
Gas .
CCGT | Future  Utility 300 2020 3 30 E X
(imported)

6. Digite a quantidade de eletricidade que a usina gerara em "Plant production” (Producao da usina). Vocé pode
encontrar isso em informacgdes bésicas.

Plant Plant 0&M Fuel General expenses Investments Sources of Depreciation Decommissioning
data production costs cost data financing
Plant production h | < > |3 | @

A value entered for one year will also be applicable for subsequent years, until a new value is entered for a future year

Year Electricity (GWh)
2020 ST
2021

7. Vapara "O&M costs" (Custos de O&M). Preencha o custo de O&M associado seguindo as informacdes basicas.
Plant Plant 0&Mm Fuel General expenses Investments Sources of Depreciation Decommissioning
data production costs cost data financing

Operation & Maintenance costs

i | < > | ¥R | @

A value entered for one year will also be applicable for subsequent years, until a new value is entered for a future year.

Year US Dollar (Million) Local Currency (Million)
2021
n22
8. Va para "Fuel cost" (Custo do combustivel). Agora, preencha o custo de combustivel associado seguindo as
informacgoes basicas.
CCG 2021
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Plant Plant 0&M Fuel

General expenses Investments Sources of
data production costs cost

Depreciation Decommissioning
data

financing

Fuel cost information

| < > 2 Q ®

A value entered for one year will also be applicable for subsequent years, until a new value is entered for a future year

Year US Dollar Local Currency
2020 109.000
2021
033
9.

Ignoraremos os "Dados de despesas gerais”, pois ndo temos informagdes sobre isso.
10. Agora precisamos adicionar informagées sobre investimentos. Clique em "Investments" (Investimentos).

11. Preencha esta secdo. Vocé encontrara os valores de entrada na secdo de informacdes basicas.

Plant Plant 0&M Fuel General expenses Investments Sources of

Depreciation Decommissioning
data production costs cost data

financing

Investment cost in constant prices

US Dollar (Million)

Local Currency (Million)
300

0

Inflation will be applied to investment costs

Year US Dollar (% distribution) Local Currency (% distribution)
1:2016 25000

22017 Sy

32018 20T

12. Agora, va para "Sources of financing" (Fontes de financiamento). Clique em "US Dollar" na caixa suspensa.
13. Preencha esta pagina apés as informagdes financeiras.
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Plant Plant 0&M Fuel General expenses Investments Sources of Depreciation Decommissioning

data production costs cost data financing

Sources of financing h | < > |2 3 ®

Export Credit 1

US Dollar v [[] Export Credit2 [] Project Loans
A — Terms of financing

Year Constant Prices (Million)  Export Credit 1 Export Credit2  Project Loans

12016 75.000 £0.000

22017 150.000 60.000

14. Agora vamos para "Terms of financing” (Termos de financiamento). Clique nessa caixa, abaixo de "Export
Credit 1".

Export Credit 1
US Dollar v [[] Export Credit2 [] Pproject Loans

Terms of financing

15. Preencha os valores seguindo as informacdes financeiras na parte superior deste documento.

Terms of financing < B ®
Total amount in constant prices (Million) 180 QO Yes
IDC financing option
@® No
Term (years) 12
Loan for IDC (% of IDC
(O Uniform (P) o )
Repayment option 5
@ Uniform (P+) e eatey
@ Constant
(l 0y
Interest Option O Floating Interest rate (%)
Uniform (P)
Interest rate (%) 5.5

Repayment option

Uniform (P+1)

Spread above the inflation (%)

Fees (exposure fee, commitment fee, etc.)

[C] one time initial (Millions)

[] Paid upfront (%)

[[] Paid as drawdown (%)

16. Agora vamos para Depreciation Data & Decommissioning (Dados de depreciacdo e desativacdo). Clique em
"Depreciation" (Depreciacao).

17. Preencha as informagdes de depreciacéo das informagdes basicas.
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Depreciation 2

@ Linear

20

Number of years

O Sum of the years digits

Mumber of years

(O Declining balance

Depreciation rate (%)

O Declining switching to linear

Number of years

Depraciation rate (%)

18. Deixaremos a opcéo "Decommissioning" vazia, pois ndo temos informacdes sobre isso.
Muito bem! Vocé ja inseriu todos os dados da planta.

Agora teremos que passar para a guia Financial Data (Dados financeiros), ou seja, "Financial manager" (Gerente
financeiro).

Tente:

1. Clique na guia "Financial manager" (Gerenciador financeiro) no painel de menu a esquerda. A primeira
pagina estard em "Patrimdnio liquido".

Case data

Plant data

=}
’
(2] Financial manager 1
B3 calculate

il Intermediate results

il Results

2. Na secdo de informacbes financeiras, sabemos que ndo ha limite para o pagamento de dividendos.
Portanto, colocaremos um namero grande, ou seja, 999 para "Maximum Dividendos". Esse grande nimero
garantird que qualquer lucro obtido seja liberado na forma de dividendos.

3. Nasecdo de informacdes financeiras, adicione os valores do patriménio liquido.
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Equity | < > | & 3@ ®

Local Currency (Million)
Maximum dividend (%)

999

Initial equity
80

A value entered for one year will also be applicable for subsequent years, until a new value is entered for a future year.
Year Equity Equity returned
2015

2016

2017 100.000

2018

2010 1320.000

2020

20M

4. Agora, va para a proxima pagina, "New commercial loans" (Novos empréstimos comerciais).

5. Acompanhar as informacdes financeiras e inserir os valores para novos empréstimos comerciais.

Equity | New commercial loans I New bonds Other financial data

New commercial loans

i | < > 2B G

US Dollar (Million) Local Currency (Million)
Interest spread above Inflation 3 Interest spread above Inflation
(%) (%)

Term (Year's) Term (Year's)

=]

A value entered for one year will also be applicable for subsequent years, until a new value is entered for a future year.
Year US Dollar - Drawdown (Million) Local Currency - Drawdown (Million)

2015

2016

2017

2018 60.000

2019 10.000

2020

N

6. Agora, va para "New Bonds".

7. Sigaas informagdes financeiras e insira os valores dos titulos.
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Equity New commercial loans New bonds Other financial data

New bonds

e
1]

US Dollar (Million) Local Currency (Million)
Expected Rate (%) Expected Rate (%)

o

Bonds Term (Year's) Bonds Term (Year's)

w

A value enterad for one year will also be applicable for subsequent years, until a new value is entered for a future year.

Year US Dollar - Issued (Million) Local Currency - Issued (Million)
2015

2016

2017

2018 Ly

nan

8. Agora, va para a préxima pagina, "Other financial data" (Outros dados financeiros).

9. Preencha a primeira caixa, "Other financial data" (Outros dados financeiros), na secdo de informacdes
financeiras.

10. como n3o recebemos informages sobre "Short Loans" (Empréstimos de curto prazo), inseriremos esse valor
como 0.

Other financial data a

Spread for short term deposits (%) above local inflation
-1

Spread for stand-by facility (%) above local inflation
4

Short loans outstanding initial (Million Local Currency)
0

11. Preencha a segunda caixa, "Shareholders' return data" (Dados de retorno dos acionistas).

12. Insira os valores conforme mostrado na sec&o de informagcédes financeiras.

Shareholders' return data a

Disposal year
240

Discount rate

6

13. Agora, va para "Terms of project finance loan" (Termos do empréstimo para financiamento de projetos).
14. Insira os valores conforme mostrado na secéo de informagcées financeiras.
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Terms of project finance loan % |

Discount rate
6

Average loan term (years)

12

Security ratio for loan period
14

Expected life of project (years)
30

Security ratio for project life
1.6

First year of cash to debt service
2020

Muito bem! Vocé ja adicionou todos dados financeiros no FINPLAN. Agora precisamos executar nosso modelo e ler
os resultados.
Tente:

1. Clique em "Calculate” (Calcular).

Case data

Plant data

’
(&) Financial manager
£3

Calculate

il Intermediate results

il Results {

2. Depois que os resultados forem gerados, clique em "Cash inflows and outflows in local currency” (Entradas e
saidas de caixa em moeda local) em Results (Resultados).
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1. Results

1.1.  Operating account in local currency /

1.2. ] Cashinflows and outflows in local currency

1.3.  Balance sheet in local currency

1.4 Shareholders’ return in local currency

1.5.  Financial ratios

1.6 Project finance analysis in local currency HH

3. Certifique-se de que a usina esteja em construcso no momento correto. Para verificar novamente, certifique-se de
gue haja valores para "Investment” de 2017 a 2019. Verifique também se "Sales" aparece somente apds o ano

de 2019.
Cash inflows and outflows in local currency < > | ¥
Million 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Cash available in short term deposits (at end of previ... 80.000 80.000 £0.000 08301 TR1%e 33322 31084
Inflows
Revenues 0.000 0.000 0.000 0,000 0.000 612615 543,246
Fixed revenues 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Sales 0.000 0.000 0.000 0.000 0.00¢ 612615 643.246
Othere 0.000 0.000 0.000 0.000 0,000 0.000 0.000
Interest earned 3.200 3.200 3.200 2732 3.048 2133 2043
N 0.000 0.000 100.000 0.000 130,000 0.000 0.000
Bonds issue 0.000 0.000 0.000 35995 0000 0.000 0.000
Loans drawdowns 0.000 0.000 155.750 530035 205.805 0.000 0.000
Stand-by faclity 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Total inflows 3.200 3.200 258,950 578662 338043 614748 645,289
Flow from short term deposits 0.000 0.000 11599 0,000 22.874 2239 0.039
Total cash available 3200 3.200 270,650 578662 361.817 616.987 545328
Cutflows
— 0.000 0.000 267.450 561,858 295.03&' 0.000 0.000

4. Verifique o dinheiro disponivel em depésitos de curto prazo. Como um depésito de curto prazo tem uma taxa de
juros baixa, ele deve ser esvaziado o mais rapido possivel. Entretanto, nossos resultados mostram que esse nao
€ 0 caso: o dinheiro esta disponivel o tempo todo.
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Cash inflows and outflows in local currency < > ¥
Million 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Cash available in short term deposits (at end of previ... 80.000 80.000 80.000 68.301 76.196 53322 51.084

Inflows

Revenues 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 612,615 643.246

Fixed revenues 0.000 0.000 0.000 0000 0.000 0.000 0.000

Sales 0.000 0.000 0.000 0000 0.000 612,615 643.246

5. Verifique o recurso Stand-by. Ele deve ser usado raramente. Esse é o caso.

6. Verifique os fluxos dos depésitos de curto prazo. Conforme mencionado, ele deve ser esvaziado o mais rapido
possivel. No entanto, podemos ver que ha fluxos substanciais dos depdsitos de curto prazo durante
varios anos.

Million 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Cash available in shart term deposits (at end of previ.. 80.000 80.000 80.000 68.301 76.198 53322 51.084
Inflows
Revenues 0.000 0.000 0000 0.000 0.000 612615 643.246
Fixed revenues 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Sales 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 612613 643245
Others 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Interest earned 3.200 3.200 3.200 2732 3048 2133 2,043
New equity 0.000 0.000 100.000 0.000 130.000 0.000 0.000
Bonds issue 0.000 0.000 0.000 35.996 0.000 0.000 0.000
Loans drawdowns 0.000 0.000 155.750 539.935 205.895 0.000 0.000
Stand-by facility I 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 C.COOI
Total inflaws 3.200 3.200 2m 614.748 645,289
Flow fram short term depasits I 0.000 0.000 11,699 0.000 22.874 2239 0.039 I
Tntal rach availahla 3.200 3.200 270,650 578,662 361.817 616.987 645328

7. Com base nos resultados acima, podemos concluir que este estudo de caso nao estd equilibrado. Temos muito
dinheiro disponivel. Adicionamos novas acdes e novos titulos neste estudo de caso, o que pode ser uma
explicagéo para o fato de termos dinheiro em excesso.

Atividade 2

Ajustar um estudo de caso para que fique financeiramente equilibrado

Precisamos ajustar os dados de entrada do estudo de caso da CCGT para que ele fique financeiramente equilibrado.
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Tente:

1. Crie uma copia de seu estudo de caso "CCGT Demonstration" e nomeie-a "CCGT Demonstration -
Balanced". Vocé pode renomeéd-lo em General data (Dados gerais) > General information
(Informacdes gerais). Usaremos esse novo arquivo para fazer algumas alteracdes.

Manage case studies
Copy case
[ CCGT Demeonstration 09-03-2022 00:19:19 ¥ X

2. 2017: Observando nossos resultados, o dinheiro esta disponivel no Depésito de Curto Prazo em 2017,
mas mais capital € injetado, o que ndo é necessario. O patrimdnio liquido deve, portanto, ser reduzido
para 30 milhdes de LC em 2017 e os resultados devem ser recalculados.

Equity

1] 3 B

Local Currency (Million)
Maximum dividend (%

999

Initial equity

A value entered for one year will also be applicable for subsequent years, until a new value is entered for a future year.

Year Equity Equity returned
2015

2016

2018

2019 130.000

nn

3. 2018: O alto indice de divida e patrimdnio liquido de ~0,9 em 2018 (verifique isso em Resultados >
indices financeiros) pode nado ser aceitavel para um credor. Além disso, os mercados de capital podem
estar acessiveis somente depois que a fébrica estiver em operagdo. Portanto, o titulo de US$ 10
milhdes emitido em 2018 deve ser removido. O empréstimo comercial em 2018 também deve ser
reduzido para US$ 30 milhdes. O montante de patrimdnio liquido que falta em 2018 deve ser substituido

por 140 milhdes de LC. Isso também melhora o indice de patrimbnio liquido da divida durante a
construcao.
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New bonds ih 3 B ®
US Dollar (Million) Local Currency (Million)
Expected Rate (%) 5 Expected Rate (%)
Bonds Term (Year's) 5 Bonds Term (Year's)

A value entered for one year will also be applicable for subsequent years, until a new value is entered for a future year.

Year US Dollar - Issued (Million) Local Currency - Issued (Million)

2015

2016

2017

New commercial loans ih LN~ RO

US Dollar (Million)

Local Currency (Million)
Interest spread above Inflation

3 Interest spread above Inflation
(%) (%)
Term (Year's) 8 Term (Year's)

A value entered for one year will also be applicable for subseguent years, until a new value is entered for a future year.

Year US Dollar - Drawdown (Million) Local Currency - Drawdown (Million)
2015
2016
2017
2019 10.000
Equity

|4

Local Currency (Million)
Maximum dividend (%)
999

Initial equity
80

A value entered for one year will also be applicable for subsequent years, until a new value is entered for a future year.

Year Equity
2013
2016
2017 30.000
2018 140.000
2019 130,000
N3N
CCG 2021

Equity returned
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4. Ao analisar os resultados ap6s o recélculo, nosso depdsito de curto prazo é esvaziado o mais répido possivel,
ou seja, no primeiro ano de construgdo. Além disso, a linha de crédito stand-by quase ndo é usada em
comparacdo com o0s custos gerais de investimento e nossos indices financeiros melhoraram. Nosso
indice de cobertura do servico da divida ainda é bastante baixo, o que aceitamos por enquanto.
Supomos que esse ndo é nosso Unico projeto e que temos reservas de caixa disponiveis em nossa empresa.
Na realidade, é claro que teriamos de demonstrar aos financiadores que esse dinheiro esta disponivel e
reservado para esse projeto. (Como alternativa, poderiamos aumentar ainda mais o patriménio liquido ou a
divida para ter dinheiro extra disponivel, mas isso acabaria no depésito de curto prazo a uma taxa de juros
baixa. Além disso, é claro que poderiamos aumentar o preco da eletricidade se essa fosse uma opgéo

realista).
Cash inflows and outflows in local currency < > | ¥
Million 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Cash available in short term deposits (at end of previ... 80.000 £0.000 80.00 0.000 0.000 0.000 9449
Inflows
Revenues 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 612615 643246
FrzilTamres 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Sales 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 612615 543,246
Others 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Interest earned 3.200 3.200 3.200 0.000 0.000 0.000 0378
New equity 0.000 0.000 30.000 140.000 130.000 0.000 0.000
Bonds issue 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Loans drawdowns 0000 0.000 155.750 431948 205.895 0.000 0.000
Stand-by facility 0.000 0.000 1.609 0.000 5.580 0.000 0.000
Total inflows 3.200 3.200 190.650 571.948 341475 612615 643,624
Flow from short term deposits 0.000 0.000 80.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Terel et Tl 3.200 3.200 270.650 571.948 341475 612615 643,624
Outflows
=i 0.000 0.000 267430 361.858 295,088 0.000 0.000

Muito bem! Agora vocé sabe como ajustar os dados para obter um modelo financeiro equilibrado.
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Atividade 3

Exportar resultados do FINPLAN

Sera mais facil comparar os resultados se vocé os exportar para o Excel. Sugerimos também que vocé imprima a conta
operacional, as entradas e saidas de caixa e o0 balango patrimonial.

Vocé pode fazer isso clicando em "Results" (Resultados) e no botdo "Export all..." (Exportar tudo...) no canto superior
direito.

Export all result tables to excel | &

() Results
1.1.  Operating account in local currency HH
1.2.  Cash inflows and outflows in local currency HH

1.3.  Balance sheet in local currency
1.4.  Shareholders' return in local currency HH
1.5.  Financial ratios L]

1.6.  Project finance analysis in local currency

Antes de responder as perguntas a seguir, reserve um tempo para comparar os diferentes demonstrativos (Conta
operacional, Entradas e saidas de caixa, Balanco patrimonial) e veja como eles estdo relacionados. Tente pensar na
finalidade de cada uma delas.

Atividade 4

Resultados intermediarios

As vezes, vocé olha para seus demonstrativos financeiros e vé resultados inesperados. Muitas vezes, os resultados
intermediarios permitem que vocé verifique se os dados inseridos séo usados pelo FINPLAN da forma esperada.

Exemplo:

Digamos que as vendas sejam zero nos "Resultados - Entradas e saidas de caixa" durante todo o periodo do
projeto, mesmo que vocé tenha inserido um prego de eletricidade. Nos resultados intermediérios, vocé
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pode verificar em "Vendas" qual quantidade de eletricidade estd sendo multiplicada por qual prego de eletricidade, e talvez
possa descobrir que a quantidade era zero (por exemplo, por ter esquecido de pressionar o botdo "salvar" ao inserir 0os
dados).

Dedique algum tempo para examinar os Resultados Intermediérios e familiarizar-se com o que vocé encontra la4. As
perguntas a seguir podem ser um ponto de partida.

Atividade 5

Agora, reserve um tempo para analisar as declara¢gdes a seguir. Se nao tiver certeza sobre as definicdes e os termos
usados, consulte a secdo do documento "“Introducdo ao FINPLAN" que explica os resultados. Para obter explicagbes
mais detalhadas, consulte as definigbes em paginas como investopedia.com.

* Demonstracdo de fluxo de caixa
® Conta operacional

*  Balanco patrimonial

¢ indices financeiros

®  Retorno do acionista

As perguntas do questionario on-line estardo relacionadas a essas declara¢des. Portanto, sugerimos que vocé mantenha o
FINPLAN aberto em seu computador enquanto responde aos testes.

Se quiser comparar seus resultados com a solugdo correta, basta restaurar o caso FINPLAN usando o link
fornecido no inicio deste documento. Consulte o exercicio pratico anterior para ver como isso € feito.

Observacdo: Ha também um férum de discussdo do FINPLAN para suporte adicional. Registre-se grupo e faga ou
responda a quaisquer perguntas relacionadas ao FINPLAN aqui.
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